INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS MTI

INVESTMENT
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Notera att unitratterna forvantas ha ett ekonomiskt varde.

For att inte unitratternas varde ska ga forlorat maste innehavaren antingen:

- utnyttja de erhdllna unitratterna och teckna units senast den 15 december 2023, eller

- senast den 12 december 2023 salja de erhallna unitratterna som inte avses utnyttjas for teckning av units.
Observera att aktiedgare med forvaltarregistrerade innehav tecknar units genom respektive forvaltare.

Detta prospekt godkandes av Finansinspektionen den 27 november 2023. Prospektet ar giltigt under en tid av tolv manader efter godkannandet, forutsatt
att det kompletteras med tillagg nar sa kravs enligt artikel 23 i Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2017/1129. Skyldigheten att tillhandahalla
tillagg till prospektet i fall av nya omstandigheter av betydelse, sakfel eller vasentliga felaktigheter kommer inte att vara tillamplig efter utgangen av prospek-
tets giltighetstid.




MTI INVESTMENT VIKTIG INFORMATION

VIKTIG INFORMATION

VISSA DEFINITIONER

Med “MTI Investment”, "MTI" eller “Bolaget” avses MTI Investment SE,
org. nr 517100-0135. Med "Prospektet” avses detta EU-tillvaxtpro-
spekt. Med "Foretradesemissionen” eller "Erbjudandet” avses erbju-
dandet till Bolagets aktieagare att med foretradesratt teckna units
enligt villkoren i Prospektet. Med "Mangold” avses Mangold Fond-
kommission AB, org. nr 556585-1267. Med "Euroclear” avses Euroc-
lear Sweden AB, org. nr 556112-8074. Med "Qap Legal” avses Qap
Legal Advisors AB, org. nr 556880-3331. Samtliga finansiella siffror
ar i euro ("EUR") om inget annat anges. Med "TSEK” avses tusen SEK
och med "MSEK" avses miljoner SEK. Med "USD" avses amerikanska
dollar, med "SEK" avses svenska kronor och med "TZN" avses tanza-
niska shilling.

UPPRATTANDE OCH REGISTRERING AV PROSPEKTET

Detta Prospekt har upprattats med anledning av Erbjudandet. Pro-
spektet har godkants och registrerats av Finansinspektionen, som
behorig myndighet enligt Europaparlamentets och radets férord-
ning (EU) 2017/1129 ("Prospektférordningen”). Finansinspektionen
har godkant detta Prospekt enbart i sa matto att det uppfyller de
krav pa fullstdndighet, begriplighet och konsekvens som anges i
Prospektforordningen. Godkdnnandet av Prospektet bor inte be-
traktas som nagot slags stod for den emittent som avses i Prospek-
tet. Prospektet har upprattats som ett EU-tillvaxtprospekt i enlighet
med artikel 15 i Prospektférordningen. Godkdnnandet och registre-
ringen innebdr inte att Finansinspektionen garanterar att olika
sakuppgifter i Prospektet ar riktiga eller fullstandiga. Investerare bor
gora sin egen beddmning av huruvida det dr lampligt att investera i
de vardepapper som avses i Prospektet.

Prospektet och Erbjudandet regleras exklusivt av svensk ratt. Tvist
med anledning av Erbjudandet, innehallet i Prospektet och dérmed
sammanhangande rattsforhallanden ska avgoras av svensk dom-
stol exklusivt.

VIKTIG INFORMATION TILL INVESTERARE

Erbjudandet riktar sig inte, direkt eller indirekt, till personer vars
deltagande forutsatter att ytterligare prospekt upprattas eller re-
gistreras eller att ndgon annan atgard féretas utover vad som kravs
enligt svensk ratt. Prospektet kommer inte att distribueras och far
inte postas eller pa annat satt distribueras eller sandas till eller i
nagot land dar detta skulle forutsatta att ndgra sadana ytterligare
atgarder foretas eller dar detta skulle kunna strida mot lagar eller
regleringar i det landet.

Varken de unitratter, betalda tecknade units ("BTU") eller de nyemit-
terade aktier eller teckningsoptioner som omfattas av Erbjudandet
enligt detta Prospekt har registrerats eller kommer att registreras
enligt United States Securities Act fran 1933 i dess nuvarande lydel-
se, eller nagon motsvarande lag i ndgon delstat i USA. Erbjudandet
omfattar inte personer som ar bosatta i eller har registrerad adress
i USA, Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz,
Singapore, Sydafrika, Sydkorea eller i nagot annat land dar Erbju-
dandet eller distribution av Prospektet strider mot tillampliga lagar
eller regler eller forutsatter att ytterligare prospekt upprattas, re-
gistreras eller att ndgon annan atgard vidtas utéver vad som kravs
enligt svensk ratt. Foljaktligen far unitratter, BTU eller nyemitterade
aktier eller teckningsoptioner inte direkt eller indirekt, utbjudas,
sdljas vidare eller levereras i eller till lander dér atgard enligt ovan
kravs eller till aktiedgare med hemvist enligt ovan. Atgérder i strid
med  restriktionerna  kan utgéra  brott mot tillamplig
vardepapperslagstiftning.

En investering i vardepapper ar forenad med vissa risker och inves-
terare uppmanas att sarskilt Idsa avsnittet "Riskfaktorer”. Nar inves-
terare fattar ett investeringsbeslut maste de forlita sig pa sina egna

professionella rddgivare samt noga utvérdera och 6vervaga investe-
ringsbeslutet. Investerare far endast forlita sig pa informationen i
detta Prospekt samt eventuella tillagg till detta Prospekt. Ingen
person ar behorig att ldmna ndgon annan information eller géra
nagra andra uttalanden &n de som finns i detta Prospekt. Om sa
anda sker ska sddan information eller sddana uttalanden inte anses
ha godkants av Bolaget eller av Mangold och ingen av dem ansvarar
for sddan information eller sddana uttalanden.

NASDAQ FIRST NORTH GROWTH MARKET

MTI Investments aktier handlas pa Nasdaq First North Growth Mar-
ket, som ar en handelsplattform under Finansinspektionens tillsyn.
Aktier som &r noterade pd Nasdaq First North Growth Market om-
fattas inte av lika omfattande regelverk som de aktier som ar upp-
tagna till handel pa en reglerad marknad. Nasdaq First North
Growth Market har ett eget regelsystem; som ar anpassat for min-
dre bolag och tillvaxtbolag. Som en foljd av skillnader i de olika re-
gelverkens omfattning, kan en placering i aktier som handlas pa
Nasdaq First North Growth Market vara mer riskfylld an en place-
ring i aktier som handlas pa en reglerad marknad.

MARKNADSINFORMATION OCH VISS FRAMTIDSINRIKTAD
INFORMATION

Prospektet innehaller information fran tredje part. Bolaget bekraf-
tar att information fran tredje part har atergetts korrekt och att sa-
vitt Bolaget kanner till och kan utréna av information som har of-
fentliggjorts av tredje part inga sakforhallanden har uteldmnats
som skulle gora den atergivna informationen felaktig eller
vilseledande.

Information i Prospektet som ror framtida forhallanden, sasom ut-
talanden och antaganden avseende Bolagets framtida utveckling
och marknadsforutsattningar, baseras pa aktuella forhallanden vid
tidpunkten for offentliggérandet av Prospektet. Framtidsinriktad
information ar alltid forenad med osdkerhet eftersom den avser
och &r beroende av omstandigheter utanfor Bolagets kontroll. Na-
gon forsdkran att beddémningar som gors i Prospektet avseende
framtida forhallanden kommer att realiseras lamnas déarfor inte,
varken uttryckligen eller underforstatt. Bolaget atar sig inte heller
att offentliggdra uppdateringar eller revideringar av uttalanden av-
seende de framtida forhallanden till foljd av ny information eller
dylikt som framkommer efter tidpunkten for offentliggdrandet av
Prospektet, utdver vad som foljer av tillamplig lagstiftning.

UNITRATTERNA KAN HA ETT EKONOMISKT VARDE

For att inte unitratternas varde ska ga forlorat maste innehavaren
antingen utnyttja de erhallna unitréatterna och teckna units senast
den 15 december 2023, eller senast den 12 december 2023 sdlja
de erhdllna unitratterna som inte avses utnyttjas for teckning av
units. Observera att det dven ar mojligt att anmala sig for teckning
av units utan stod av unitratter och att aktiedgare med forvaltarre-
gistrerade innehav med depa hos bank eller annan forvaltare ska
kontakta sin bank eller forvaltare for instruktioner om hur teckning
och betalning ska ske.

PRESENTATION AV FINANSIELL INFORMATION

Viss finansiell och annan information som presenteras i Prospektet
har avrundats for att gora informationen lattillganglig for lasaren.
Foljaktligen dverensstammer inte siffrorna i vissa kolumner exakt
med angiven totalsumma. Detta ar fallet da belopp anges i tusen-,
miljon- eller miljardtal och férekommer sarskilt i avsnittet "Finansiell
information och nyckeltal” samt i de arsredovisningar som inforli-
vats genom hanvisning. Forutom nar sa uttryckligen anges har ing-
en information i Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets
revisor.
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MTI INVESTMENT HANDLINGAR INFORLIVADE GENOM HANVISNING

HANDLINGAR INFORLIVADE GENOM

HANVISNING

Investerare bor ta del av all den information som inforlivas i
Prospektet genom hanvisning och informationen, till vilken han-
visning sker, ska lasas som en del av Prospektet. Nedan angiven
information som del av féljande dokument ska anses inforlivade
i Prospektet genom hanvisning. Kopior av Prospektet och de
handlingar som inforlivats genom hanvisning kan erhallas fran
Bolaget elektroniskt via Bolagets webbplats, https://www.mti-in-
vestment.com/, eller erhdllas av Bolaget i pappersformat vid
adress Vendevagen 87, 182 32 Danderyd. De delar av doku-
menten som inte inforlivas i Prospektet ar antingen inte rele-
vanta for investerare eller s& aterges motsvarande information
pa en annan plats i Prospektet.

Observera att informationen pa MTI Investments eller tredje
parts hemsida inte ingar i Prospektet sdvida inte denna infor-
mation inforlivas i Prospektet genom hanvisning. Information
pa MTI Investments eller tredje parts hemsida har inte gran-
skats och godkants av Finansinspektionen.

MTI Investments arsredovisning for rakenskapsaret 2022:
Resultatrakning (s. 19), balansrakning (s. 20-21), férandring i
eget kapital (s. 22) kassaflodesanalys (s. 23), noter (s. 29-50)
och revisionsberattelse (s. 52-53).

Lank: https://www.mti-investment.com/wp-content/
uploads/2023/05/Arsredovisning-2022-MTl-Investment.pdf

MTI Investments arsredovisning for rakenskapsaret 2021:
Resultatrakning (s. 29), balansrakning (s. 30-31), férandring i
eget kapital (s. 32), kassaflodesanalys (s. 33), noter (s. 39-59)
och revisionsberattelse (s. 61-62).

Lank: https://www.mti-investment.com/wp-content/
uploads/2022/05/A%CC%8Arsredovisning-2021-MTI-Invest-
ment-SE.pdf

MTI Investments deldrsrapport for forsta halvaret 2023: Re-
sultatrékning (s. 15), balansrakning (s. 16), forandring i eget
kapital (s. 17), kassaflodesanalys (s. 18), noter (s. 22).
Lank:https://www.mti-investment.com/wp-content/uplo-
ads/2023/11/H1-2023-report-MTl-Invest-
ment-in-Swedish-unoffical-translation.pdf
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SAMMANFATTNING

AVSNITT 1 - INLEDNING

1.1 Vardepapperens
namn och ISIN-kod

Erbjudandet omfattar units dar varje unit bestar av fem (5) aktier och tre (3) vederlagsfria teck-
ningsoptioner av serie TO2 i MTI Investment SE.

Aktierna har kortnamnet MTI och ISIN-kod SE0017105539. Teckningsoptionerna har kortnamnet
MTI TO2 och ISIN-kod SE0021148731.

1.2 Namn pa och
kontaktuppgifter for
emittenten, inbegripet
identifieringskod for
juridiska personer (LEI)

Namn: MTI Investment SE

Besoksadress: Vendevagen 89, 182 32 Danderyd
Adress: Vendevagen 87, 182 32 Danderyd
E-post: info@mti-investment.com

Telefon: 070-716 55 38

Hemsida: https://www.mti-investment.com/
LEl-kod: 984500EBO8COB9737A84

1.3 Information om
behdrig myndighet
som godkant
Prospektet

Den behdriga myndighet som godkant Prospektet dr Finansinspektionen, Box 7821, 103 97 Stock-
holm, tel. 08 - 408 980 00, www.fi.se.

1.4 Datum for
godkannande av
Prospektet

Prospektet godkandes den [27 november 2023]

1.5 Varning

Sammanfattningen bor ldsas som en introduktion till EU-tillvéxtprospektet. Alla beslut om att inves-
tera i vardepapperen bor baseras pa en bedémning av EU-tillvaxtprospektet i sin helhet.

Investeraren kan forlora hela eller delar av sitt investerade kapital.

Om ett yrkande relaterat till information i EU-tillvaxtprospektet gors i domstol kan den investerare
som ar karande enligt nationell lagstiftning i medlemsstaterna bli tvungen att betala kostnaden for
att Oversatta EU-tillvaxtprospektet innan de rattsliga forfarandena inleds.

Civilrattsligt ansvar omfattar enbart de personer som har presenterat sammanfattningen, inklusive
dversattningar av denna, men enbart om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller inkonse-
kvent jamfort med de andra delarna av EU-tillvéxtprospektet eller om den tillsammans med andra
delar av EU-tillvaxtprospektet inte ger den nyckelinformation som investerare behdver vid beslut
om huruvida de ska investera i de berérda vardepapperen.

AVSNITT 2 - NYCKELINFORMATION OM EMITTENTEN

2.1 Information om
emittenten

MTI Investment SE ar ett registrerat europabolag, ett s.k. Societas Europea (SE), grundat i Norge
men sedan 2021 med sate i Stockholm. Verksamheten bedrivs enligt svensk ratt. Bolaget regleras
av, och verksamheten bedrivs i enlighet med aktiebolagslagen (2005:551), europabolagslagen
(2004:575) och forordningen (EG) nr 2157/2001 om Europabolag. Bolagets VD ar Pontus
Engstrom.

MTI Investment &r ett investeringsbolag som sedan 2014 fokuserat pd investeringar i tillvaxtbolag
pa den Ostafrikanska marknaden.

Per dagen for Prospektets offentliggorande finns det, savitt Bolaget kanner till, inga fysiska eller
juridiska personer som ager fem procent eller mer av samtliga aktier och roster i Bolaget, utéver
vad som framgdr av tabellen nedan. Bolaget ar inte direkt eller indirekt kontrollerat av nagon eller
nagra parter.

Agarférhallanden per den 30 september 2023 med

darefter kdnda forandringar Kapital (%) Roster (%)
Sgrlandsforskning AS* 13,19% 13,19%
Stiftelsen H&M Foundation 7,76% 7,76%
Handelsbanken EMEA TEMA 5,69% 5,69%
Ovriga aktiedgare 73,36% 73,36%
Totalt 100,00% 100,00%

* Kontrolleras av Trond Randay, styrelseordférande i MTI Investment

2.2 Finansiell information

Nedanstaende finansiell information och alternativa nyckeltal har hamtats fran MTI Investments
reviderade arsredovisningar for 2022 och 2021 samt fran deldrsrapporten fér perioden 2023-01-
01 - 2023-06-30. Delarsrapporten ar ej granskad eller reviderad av Bolagets revisor.
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Bolagets resultatrakning

2022-01-01- 2021-01-01- 2023-01-01- 2022-01-01-
2022-12-31 2021-12-31 2023-06-30 2022-06-30
(12 ménader) (12 manader) (6 manader) (6 manader)
EUR (om inget annat anges) reviderad reviderad ej reviderad ej reviderad
Nettoomsattning 1778 088 1380384 105 808 1032077
Rérelseresultat -1597 213 -1 098 470 -665 157 -636 867
Periodens resultat -947 772 -1171 241 -795 139 -614 786
Bolagets balansrakning
2022-01-01- 2021-01-01- 2023-01-01- 2022-01-01-
2022-12-31 2021-12-31 2023-06-30 2022-06-30
(12 ménader) (12 manader) (6 manader) (6 manader)
EUR (om inget annat anges) reviderad reviderad ej reviderad ej reviderad
Summa eget kapital 2162676 2543638 1691 030 1960172
Summa tillgangar 2715096 4309 784 3157098 3240 946
Bolagets kassaflode
2022-01-01- 2021-01-01- 2023-01-01- 2022-01-01-
2022-12-31 2021-12-31 2023-06-30 2022-06-30
(12 manader) (12 manader) (6 manader) (6 manader)
EUR (om inget annat anges) reviderad reviderad ej reviderad ej reviderad
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -1427 477 -264 107 -454 693 -1047 808
Kassaflode fran investeringsverksamheten -8 272 23767 -442 638 -3 446
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -92 413 2016076 1054 667 -159 963
Bolagets alternativa nyckeltal
2022-01-01- 2021-01-01- 2023-01-01- 2022-01-01-
2022-12-31 2021-12-31 2023-06-30 2022-06-30
(12 manader) (12 manader) (6 manader) (6 manader)
EUR (om inget annat anges) ej reviderad ej reviderad ej reviderad ej reviderad
Rérelseresultat -1597 213 -1 098 470 -665 157 -636 867
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -1 427 477 -264 107 -454 693 -1 047 808
Soliditet, % 80% 59% 54% 60%

2.3 Huvudsakliga risker
som ar specifika for
emittenten

Risker relaterade till Bolagets intjaningsformaga

Bolaget har de senaste tva aren drivits med forlust och saknar fortfarande tillrackliga kostnadstack-
ande intékter. Det finns en risk att det tar langre tid &n forvantat innan Bolaget natt de intaktsniva-
er, den intjaningsférmaga och de kassafloden som Bolaget har som mal. Det finns en risk att Bola-
get inte kommer att lyckas generera substantiella och dterkommande intakter varfor det ocksa
finns en risk att Bolaget inte kommer att uppnad positivt resultat i framtiden. Ett misslyckande i att
generera vinster i tillracklig omfattning kan paverka Bolagets marknadsvarde negativt. Historiskt
har Bolaget varit agarfinansierat.

MTI Investment bedomer att férekomsten av denna risk potentiellt har en medelhdg negativ inver-
kan pa Bolagets verksamhet samt finansiella resultat och stallning. Bolaget bedomer att sannolik-
heten for att ovannamnda risk forverkligas ar hog.

Politisk risk

Bolagets verksamhet ar foremal for allmanna politiska och samhaéllsrelaterade risker i de lander,
huvudsakligen dstra Afrika, dar Bolagets olika portfoljbolags respektive verksamheter bedrivs. Det-
ta bestar bland annat av potentiell inflation och deflation, potentiella statliga interventioner och
utvecklingen av det pagaende arbetet med ett afrikanskt frihandelsavtal. En negativ utveckling
inom foérutnamnda skulle kunna paverka Bolagets verksamhet negativt.

MTI Investment beddmer att férekomsten av denna risk potentiellt har en medelhdg negativ inver-
kan pa Bolagets verksamhet, utveckling samt finansiella resultat och stéllning. Bolaget bedémer att
sannolikheten for att ovannamnda risk forverkligas ar hog.

MTI INVESTMENT SE
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MTI Investments forvarv och investeringar kan leda till stérningar i verksamheten

och férsamrad finansiell stallning

Genomférandet av ett forvarv eller en investering och integreringen av en verksamhet kan leda till
oforutsedda operationella svarigheter och utgifter. Varje transaktion som MTI Investment lyckas
identifiera och genomféra involverar ett antal risker som ar bade operationella och féretagsspeci-
fika, exempelvis kan Bolaget upptacka att kdpeskillingen for ett forvary dverstiger dess varde, att
det finns dolda forpliktelser i forvarvsobjektet, eller att kostnaderna for forvarvet dverstiger tidigare
uppskattningar. En foretagsbesiktning (s.k. due diligence) som Bolaget genomfor kan vara bristfal-
ligt genomford och darfor misslyckas med att identifiera samtliga relevanta risker. En foretagsbe-
siktning kan ha misslyckats med att identifiera underliggande problem avseende exempelvis redo-
visning, regulatorisk efterlevnad, tillverknings- och miljorelaterad regelefterlevnad, konsument- och
leverantorsforhallanden, skattefragor och/eller anstallningsférhallanden

Vidare ar forvarv eller investeringar som innebdar att MTI Investment gar in pa nya marknader for-
knippade med osakerhet, eftersom Bolaget inte tidigare har verkat i den aktuella kommersiella,
politiska eller sociala miljon. Forvarv eller investeringar kan sdledes misslyckas, reducera MTI In-
vestments kassa och kan i 6vrigt komma att inverka vasentligt negativt pa MTI Investments verk-
samhet, exempelvis genom att i oproportionerlig utstrackning ta ledningens tid i ansprak.

MTI Investment bedomer att férekomsten av denna risk potentiellt har en medelhdg negativ inver-
kan pa Bolagets finansiella resultat. Bolaget bedémer att sannolikheten for att ovannamnda risk
forverkligas ar hog.

AVSNITT 3 - NYCKELINFORMATION OM VARDEPAPPERENA

3.1 Vardepapperens
huvuddrag

Samtliga av Bolagets aktier ar av samma aktieslag, beréttigar till en (1) rost pa bolagsstamma, ar fullt
betalda och fritt dverldtbara. Bolagets aktiekapital uppgar till 131 419,56 EUR fordelat pa 6 570 978
aktier med ett kvotvarde per aktie om 0,02 EUR.

Aktierna i MTI Investment har emitterats i enlighet med dels norsk ratt och bestammelserna i lov
om aksjeselskaper av 13 juni 1997 nr 44 ("Aksjeloven”), dels svensk ratt och bestammelserna i ak-
tiebolagslagen (2005:551). Rattigheter som ar férenade med aktier emitterade av Bolaget, inklusive
de rattigheter som foljer av bolagsordningen, kan endast justeras i enlighet med férfaranden som
anges i aktiebolagslagen (2005:551).

Varje rostberattigad aktiedgare far vid bolagsstamma rosta for fulla antalet av denne dgda och fo-
retradda aktier. Beslutar Bolaget att genom kontant- eller kvittningsemission ge ut nya aktier, teck-
ningsoptioner eller konvertibler har aktiedgarna som huvudregel foretradesratt till teckning i for-
hallande till det befintliga antalet aktier de ager.

Samtliga aktier medfor lika ratt till andel i Bolagets vinst och till eventuellt dverskott vid likvidation.
Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstamman och utbetalas genom Euroclears forsorg. Ratt till
eventuell utdelning tillkommer den som pa avstamningsdagen for utdelning ar registrerad som
innehavare av aktier i den av Euroclear forda aktieboken.

Samtliga aktier ar av samma senioritet i Bolagets kapitalstruktur i handelse avinsolvens och ger ratt
till en andel av 6verskottet i proportion till det antal aktier som aktieagaren innehar.

Huvuddragen for teckningsoptionerna av serie TO2

Varje teckningsoption av serie TO2 ger ratt att teckna en (1) ny aktie i Bolaget mot kontant betalning
motsvarande 70 procent av den volymviktade genomsnittskursen i Bolagets aktie under perioden
23 april 2024 till den 7 maj 2024, dock lagst Bolagets kvotvarde, 0,02 EUR, och hogst 3 SEK per
aktie. Teckning av aktier med stod av teckningsoptionerna ska ske i enlighet med villkoren for teck-
ningsoptionerna under perioden fran och med den 10 maj 2023 till och med den 24 maj 2023.
Teckningsoptioner av serie TO2 ar denominerade i SEK och ar inte forenliga med en utdelnings-
eller utbetalningspolicy. Teckningsoptioner av serie TO2 berdttigar inte till vinstutdelning och ej
heller ratt till narvaro eller rostratt pa bolagstamma i Bolaget.

Samtliga aktier tecknade med stod av teckningsoptioner av serie TO2 ar av samma senioritet i Bo-
lagets kapitalstruktur i handelse av insolvens och ger ratt till en andel av Overskottet i proportion till
det antal aktier som aktiedgaren innehar.

MTI Investment har inte antagit ndgon utdelningspolicy och har inte beslutat om nagon vinstutdel-
ning under perioden som omfattas av den historiska finansiella informationen. | framtiden nar
bolagets resultat och finansiella stallning sa medger, kan utdelning bli aktuell. MTI Investment har
hittills inte lamnat nagon utdelning till aktieagarna.

3.2 Plats for handel med
vardepapperen

Bolagets aktier dr upptagna till handel pd Nasdaq First North Growth Market. Aven de virdepapper
som emitteras inom ramen for Erbjudandet avses tas upp till handel pa Nasdagq First North Growth
Market.
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3.3 Garantier som
vardepapperen
omfattas av

Vardepapperna omfattas inte av nagra garantier.

3.4 Huvudsakliga risker
som ar specifika for
vardepapperen

Aktiekursens utveckling

Det finns inga garantier for att aktiekursen i Bolagets aktie kommer att ha en positiv utveckling och
det foreligger en risk for att en investerare i Bolaget inte far tillbaka, helt eller delvis, det investerade
kapitalet. Aktiemarknaden kan generellt ga ned av olika orsaker sasom rantehojningar, politiska
utspel, valutakursforandringar och samre konjunkturella férutsattningar, vilka Bolaget saknar moj-
lighet att paverka. Priset pa Bolagets aktie ar daven bland annat beroende av utvecklingen av Bola-
gets och portféljbolagens verksamhet samt resultat och finansiella stallning, hur val Bolaget lever
upp till kommunicerade mal samt forandringar i aktiemarknadens forvantningar om framtida vin-
ster och utdelning. Aktiemarknaden praglas aven till stor del av psykologiska faktorer. Bolagets
aktie kan saledes paverkas pa samma sétt som alla andra aktier av dessa faktorer, vilka till sin natur
manga ganger kan vara problematiska for aktiedgare att forutse och skydda sig mot. Det finns
ocksa risk for att Bolagets aktiekurs i framtiden kan komma fluktuera kraftigt, bland annat till foljd
av deldrsmassiga resultatvariationer, den allmanna konjunkturen och forandringar i kapitalmarkna-
dens intresse for Bolaget. En lagre aktiekurs kan komma att ha en negativ inverkan pa Bolagets
formaga att ta in kapital via emissioner och kan darmed ha en negativ inverkan pa Bolagets
likviditet.

Bolaget beddmer att sannolikheten for att denna risk intraffar ar hog.

Risker relaterade till internationella kapitalfloden

Ekonomisk oro i tillvaxtmarknader tenderar att ha en negativ effekt pd kapitalmarknader i andra
tillvaxtlander eller pa aktiekur-serna for bolag som &r verksamma i sddana lander, da investerare
valjer att omférdela sina investeringsfloden till mer stabila och utvecklade marknader. Bolagets
aktiepris kan under sddana perioder paverkas negativt, varvid en lagre aktiekurs kan komma att ha
en negativ inverkan pa Bolagets formaga att ta in kapital via emissioner och kan darmed ha en
negativ inverkan pa Bolagets likviditet. Finansiella problem eller en upplevd 6kad risk relaterad till
tillvaxtmarknader kan hamma utlandska investeringar i dessa marknader samt ha en negativ inver-
kan pa dessa landers ekonomier.

Bolaget beddmer att sannolikheten fér att denna risk intraffar ar medelhog.

Risk forknippad med utspadning av framtida emissioner

Bolaget kommer sannolikt att i framtiden behova anskaffa ytterligare kapital genom utgivande av
aktierelaterade vardepapper sdsom aktier, teckningsoptioner eller konvertibler. En emission av yt-
terligare vardepapper kan leda till att aktiekursen gar ner och leda till en utspadning av befintliga
aktiedgares ekonomiska rattigheter och rostratt. Om emission genomfors med foretradesratt for
befintliga aktiedgare kan aktiedgarna forsvara sig mot utspadning genom att teckna ytterligare var-
depapper, vilket forutsatter en ytterligare investering i Bolaget.

Bolaget bedomer att sannolikheten att ovannamnda risk forverkligas ar medelhog.

AVSNITT 4 - NYCKELINFORMATION OM ERBJUDANDET

4.1 Villkor och tidsplan for
attinvestera i
vardepapperet

Avstamningsdag
27 november 2023

Villkor
Varje innehavd aktie i Bolaget pa avstamningsdagen beréttigar till en (1) unitratt och tre (3) unitrat-
ter berattigar till teckning av en (1) unit.

Units
Varje unit bestar av fem (5) nyemitterade aktier och tre (3) vederlagsfria teckningsoptioner av serie
TO2.

Teckningskurs
7,5 SEK per unit, vilket motsvarar en teckningskurs per aktie om 1,5 SEK. Teckningsoptionerna er-
halls vederlagsfritt. Courtage utgar ej.

Teckningsperiod
29 november 2023 - 15 december 2023

Handel med unitratter
Handel med unitratter sker pd Nasdaq First North Growth Market under perioden 29 november
2023 - 12 december 2023.
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Handel med BTU

Handel med Betalda Tecknade Units ("BTU") kommer att ske pa Nasdagq First North Growth Market
frdn och med den 29 november 2023 fram till omvandling av BTU till aktier och teckningsoptioner
nar Foretradesemissionen registrerats hos Bolagsverket. Omvandlingen beraknas ske under vecka
52,2023.

Tilldelning av units tecknade utan stdd av unitratter

For det fall inte samtliga units tecknas med hjalp av unitratter, skall units som tecknats utan stod av
unitratter tilldelas i forsta hand till de som dven tecknat units med stod av unitratter och i andra
hand till de som endast anmalt sig for teckning utan stod av unitratter.

Villkor for teckningsoptionerna

Varje teckningsoption av serie TO2 ger ratt att teckna en (1) ny aktie i Bolaget mot kontant betalning
motsvarande 70 procent av den volymviktade genomsnittskursen i Bolagets aktie under perioden
23 april 2024 till den 7 maj 2024, dock lagst 0,02 EUR och hogst 3,00 SEK per aktie. Teckning av
aktier med stod av teckningsoptionerna ska ske i enlighet med villkoren for teckningsoptionerna
under perioden den 10 maj 2024 till och med den 24 maj 2024.

Utspadning

De befintliga aktiedgarna i Bolaget som inte tecknar units i Erbjudandet kommer under aktuella
forutsattningar att vidkannas en utspadning av sitt aktieinnehav. Fulltecknat Erbjudande medfor en
utspadning om cirka 62,50 procent av antalet aktier i Bolaget. Vid fullt nyttjande av de 6 570 978
teckningsoptioner av serie TO2 som omfattas av Erbjudandet uppgar utspadningen till cirka 27
procent av det totala antalet aktier i Bolaget. Den maximala dkningen av antalet aktier i Bolaget till
foljid av full teckning av Erbjudandet och fullt nyttjande av vidhdangande teckningsoptioner av serie
TO2 kan innebara en total utspadning om cirka 73 procent. De aktieagarna som inte tecknar i fore-
liggande nyemission kan saledes dven fa sitt dgande utspatt ytterligare i motsvarande grad. Aktiea-
gare som valjer att inte delta i Erbjudandet har mojlighet att kompensera sig ekonomiskt for ut-
spadningen genom att sdlja sina unitratter.

Emissionskostnader
Bolaget uppskattar att kostnaderna for Foretradesemissionen uppgar till cirka 1,2 MSEK.

4.2 Motiv for Prospektet

Styrelsen i MTI Investment bedomer att det befintliga rorelsekapitalet inte ar tillrackligt for de aktu-
ella behoven under den kommande tolvmanadersperioden. Med rérelsekapital avses i denna be-
markelse Bolagets majlighet att, med hjdlp av tillgangliga likvida medel, fullgéra sina betalningsfor-
pliktelser allteftersom de forfaller till betalning. MTI Investment har darmed beslutat att genomfora
Foretradesemissionen, vilken vid full teckning tillfor Bolaget en bruttolikvid om cirka 16,4 MSEK.

Nettolikviden om maximalt cirka 15,1 MSEK, efter avdrag for emissionskostnader om cirka 1,2
MSEK, samt kvittning av utomstaende fordran om 0,1 MSEK, avses disponeras for féljande anvand-
ningsomraden, i prioritetsordning:

Nya investeringar med avsikt att generera ett positivt kassaflode inom exempelvis, men inte
uteslutande, solenergisektorn och lanefinansieringar, cirka 30 procent.

Investeringar i nya bolag inom fornyelsebar energi och fastighetsprojekt, cirka 35 procent.
Investeringar i befintliga innehav, cirka 10 procent.
Bolagets rorelsekostnader for att driva verksamheter, cirka 20 procent.

Nya investeringar i noterade ostafrikanska bolag, cirka 5 procent.

For det fall samtliga teckningsoptioner av serie TO2 utnyttjas for teckning av aktier kommer Bolaget
att erhalla ytterligare emissionslikvid om maximalt mellan cirka 19,7 MSEK, och 1,3 MSEK beroende
pa teckningskursen, fore emissionskostnader, vilka berdknas uppga till maximalt cirka 1,0 MSEK.
Nettolikviden fran teckningsoptionerna av serie TO2 avses sdledes att anvandas till foljande an-
vandningsomraden, i prioritetsordning:

Nettolikviden fran av serie TO2 om cirka 19.7 avses att anvandas till féljande anvandningsomraden
i prioritetsordning:

Investeringar i nya bolag inom bland annat férnyelsebar energi och fastighetsprojekt, cirka 80
procent.

Nya investeringar som genererar positivt kassaflode, cirka 15 procent.

Nya investeringar i noterade ostafrikanska bolag, cirka 5 procent.
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Bolaget har erhallit teckningsforbindelser fran befintliga aktiedgare om cirka 2,03 MSEK (motsva-
rande cirka 2,03 (motsvarande cirka 12,4 procent av emissionen) och teckningsataganden fran
externa investerare om cirka 1,84 MSEK (motsvarande cirka 11,2 procent av emissionen), tillsam-
mans cirka 3,87 MSEK. Erbjudandet omfattas darmed sammantaget till cirka 23,6 procent av teck-
ningsforbindelser och teckningsdtaganden, varav 0,1 MSEK av de inkomna teckningsataganden
motsvarar en kvittning av en utestdende fordran Aleva AS har gentemot Bolaget. Ingangna teck-
ningsforbindelser eller teckningsdtaganden ar inte sékerstéllda via forhandstransaktion, bankga-
ranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang.

De parter som har ingdtt teckningsatagande ager per datumet for Prospektets godkannande inte
nagra aktier i Bolaget och har atagit sig att delta i Foretradesemissionen genom att inkomma med
en teckning utan foretradesratt. Darmed sa finns det en mojlighet, i det fall Foretradesemissionen
fulltecknas genom teckningar med foretradesratt, att dessa parter inte blir tilldelade hela beloppet
for sitt teckningsatagande.

De parter som ingatt teckningsforbindelser ar befintliga aktieagare och har sdledes atagit sig att
inkomma med en teckning med foretradesratt i Foretradesemissionen.

Bolagets likviditetsprognos over kassafloden, tillsammans med tillgangliga medel, indikerar att det
tillgangliga rorelsekapitalet beraknas vara forbrukat i maj 2024 och att underskottet uppgar till
maximalt 2,5 MSEK under de kommande tolv manaderna. Det ar darmed styrelsens bedémning att
nettolikviden fran Foretradesemissionen tacker Bolagets likviditetsbehov under minst den kom-
mande tolvmanadersperioden, detta forutsatter att Foretradesemissionen tecknas till den nivan
som omfattas av ingangna teckningsforbindelser och teckningsataganden, alltsd kravs inte emis-
sionslikviden fran teckningsoptionerna. For det fall Foretradesemissionen inte skulle fulltecknas
och de parter som ingatt teckningsforbindelser och teckningsataganden inte skulle uppfylla sina
dtaganden kommer Bolaget att utvardera majligheten att driva verksamheten i mer langsam takt
an planerat samt genomfora kostnadsnedskarningar, till dess att ytterligare kapital kan anskaffas.
For det fall samtliga alternativa finansieringsmajligheter skulle misslyckas, vilket skulle kunna utgo-
ras av 1an eller avyttring av verksamhetsdelar, finns en risk att Bolaget forsatts i rekonstruktion eller
i likvidation.

Det foreligger inga intressekonflikter, eller potentiella intressekonflikter, mellan styrelseledamoter
och ledande befattningshavare och Bolaget. Vidare foreligger inte heller intressekonflikt eller po-
tentiell intressekonflikt varvid styrelseledamaoters eller ledande befattningshavares privata intres-
sen och/eller dtaganden skulle sta i strid med Bolagets intressen. Ett flertal av de ledande befatt-
ningshavarna och styrelseledamaoterna i Bolaget har dock ett ekonomiskt intresse i Bolaget genom,
direkt eller indirekt, aktieinnehav. Mangold erhaller en pa férhand avtalad ersattning for utforda
tjanster i samband med Erbjudandet, vilket &r avhangigt pa emissionsutfallet. Mangold kan aven i
framtiden komma att tillhandahalla ytterligare finansiella tjanster till Bolaget.
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ANSVARIGA PERSONER, INFORMATION FRAN
TREDJE PART OCH GODKANNANDE AV

BEHORIG MYNDIGHET

ANSVARIGA PERSONER

Styrelsen for MTI Investment ar ansvarig for innehallet i detta
Prospekt. Savitt styrelsen i MTI Investment kanner till 6verens-
stammer den information som ges i detta Prospekt med sakfor-
hallandena och ingen uppgift som sannolikt skulle kunna paver-
ka dess innebord har utelamnats. Styrelsen for MTI Investment
bestar per dagen for Prospektet av foljande personer:

- Trond Randay, styrelseordférande

- Bengt Svelander, styrelseledamot

- Christer Kack, styrelseledamot

- Magdalena Johansson, styrelseledamot

UPPRATTANDE OCH GODKANNANDE AV
PROSPEKTET

Detta Prospekt har godkants av Finansinspektionen, som beho-
rig myndighet enligt Prospektférordningen. Finansinspektionen
godkanner detta Prospekt enbart i sa matto att det uppfyller de
krav pa fullstandighet, begriplighet och konsekvens som anges i
Prospektforordningen. Detta godkdnnande bor inte betraktas
som nagot slags stod for den emittent som avses i detta Pro-
spekt eller nagot slags stod for kvaliteten pa de vardepapper
som avses i Prospektet. Investerare bor gora sin egen beddm-
ning av huruvida det ar lampligt att investera i de vardepapper
som avses i Prospektet. Prospektet har upprattats som ett
EU-tillvaxtprospekt i enlighet med artikel 15 i
Prospektforordningen.

INFORMATION FRAN TREDJE PART

Detta Prospekt innehaller information fran tredje part. Bolaget
bekraftar att information fran tredje part har atergivits korrekt
och att, savitt Bolaget kanner till och kan utréna av information
som har offentliggjorts av tredje part, inga sakforhallanden har
uteldmnats som skulle géra den atergivna informationen felak-
tig eller vilseledande. De tredjepartskallor som Bolaget anvant
sig av vid upprattande av Prospektet framgar av kallforteckning-
en nedan. Informationen utgor inte en del av Prospektet och
har inte granskats eller godkants av behdriga myndigheter.

KALLFORTECKNING

1. AFDB, Kenya Economic Outlook

2. https://www.globalamalen.se/om-globala-malen/

3. https://sdgs.un.org/goals

4. Blomstrand and Hagstrom (201 SIPRI 2023, Peak China
declining USA and future Africa

5. Foreign Affairs, The Global Economys Future Depends on
Africa

6. SIPRI 2023, Peak China declining USA and future Africa

7. Foreign Affairs, The Global Economys Future Depends on
Africa

8. BBC, Kamala Harris Africa trip: Can US charm offensive woo

continent from China?

9. CSIS, Why are Foreign Powers Scrambling to Court Africa?

10. https://assets.publishing.service.gov.uk/media/5af-
952c¢8ed915d0de537ba55/East_African_Communi-
ty__EAC__countries_briefing_note__Regional_Analysis_of_
Youth_Demographics_.pdf

11. https://assets.publishing.service.gov.uk/media/5af-
952c¢8ed915d0de537ba55/East_African_Communi-
ty__EAC__countries_briefing_note__Regional_Analysis_of_
Youth_Demographics_.pdf

12. https://www.afdb.org/fr/news-and-events/
africas-middle-class-triples-to-more-than-310m-over-past-
30-years-due-to-economic-growth-and-rising-job-culture-
reports-afdb-7986

13. https://www.afdb.org/fileadmin/uploads/afdb/Documents/
Publications/Africa%20in%2050%20Years%20Time.pdf

14. https://population.un.org/wup/Country-Profiles/

15. African Economic Outlook 2023

16. Projektet om urbanisering i subsahariska Afrika (SSA) |
Goteborgs universitet (gu.se)

17. Welcome to the Silicon Savannah: How Kenya is Becoming
the Next Global - Ubuntu Life

18. How Africa’s AfCFTA agreement will impact startups and
policymakers (techpoint.africa)

19. AEP - Ostafrikanska gemenskapen | Access2Markets
(europa.eu)

20. African free trade bloc opens for business, but challenges
remain | World Economic Forum (weforum.org)

21. Africa Archives | Travellers (travellersworldwide.com)

22. https://www.tic.go.tz/pages/oil-and-gas

23. https://nationaloil.co.ke/upstream/

24. https://www.nsenergybusiness.com/news/
tanzania-kenya-expedite-construction-1-1bn-natu-
ral-gas-pipeline/

25. Solar Energy - Renewable Energy Portal

26. Brics vill andra varldsordningen - men tvistar om hur (ui.se)

27. https://www.eac.int/industry/73-sector/
industrialization-sme-development

28. https://www.tanzaniainvest.com/sme

29. https://housingfinanceafrica.org/app/uploads/CAHF-Hou-
sing-Finance-Yearbook_East-African-Community-2019-Pro-
file.pdf

30. https://housingfinanceafrica.org/app/uploads/CAHF-Hou-
sing-Finance-Yearbook_East-African-Community-2019-Pro-
file.pdf

31. https://www.eac.int/investment/why-east-africa/invest-
ment-opportunities/agriculture

32. https://www.eac.int/agriculture#:~:text=The%20major%20
food%20crops%20are,tobacco%2C%20coconut%20
and%20cashew%20nuts.
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BAKGRUND, MOTIV, INTRESSEN OCH

RADGIVARE

BAKGRUND

MTI Investment har sedan 2014 inriktat sig pa investeringar i
tillvaxtbolag i 6stra Afrika. Den senaste tiden har fokus skiftat
fran att ta marknadsandelar till att fokusera pa att uppna positi-
va resultat i bade befintliga portféljbolag och nya investeringar.
For att uppna en béttre balans och spridning av risker har MTI
sedan mitten av 2022 satsat pa foretag och investeringsmojlig-
heter som kan generera omedelbar likviditet inom koncernen. |
enlighet med denna strategi har redan initiala investeringar ge-
nomforts, bland annat i foretaget Mtaji. Utdver deldgarskap ge-
nererar detta foretag ocksa en arlig ranta pa cirka 13 procent i
USD pé det kapital MTI ldnar ut. Ett annat projekt ar Tanswed,
dar MTI aven ser majligheter till positivt kassaflode omgaende.
Genom att intensifiera fokus pa investeringsmojligheter som
genererar omedelbart kassaflode stravar MTI efter att bygga
upp en koncern som ar sjalvforsérjande och darmed mojliggdra
utdelningar till aktiedgarna.

Som en foljd av ett forbattrat makroekonomiskt klimat, fram-
gangsrika investeringar och omstruktureringar hos portféljbo-
lag som inte varit [bnsamma, ser MTI idag manga fler investe-
ringsmojligheter an tidigare inom sektorer som turism, jordbruk,
solenergi och bygg.

MOTIV

Utover det gynnsamma ekonomiska laget ar motivet till foretra-
desemissionen att realisera de utvecklingsplaner MTI har for
sina portfoljbolag samt generera ytterligare tillvaxt genom in-
vesteringar i snabbvéaxande bolag samt utlaning med hog ranta
och mojlighet att konvertera till aktier vid ratt forutsattningar.

Givet den malsattning MTI Investment har om att skapa en sjalv-
forsorjande verksamhet, bedomer styrelsen for MTI Investment
att det befintliga rorelsekapitalet inte ar tillrackligt for de aktuel-
la behoven under den kommande tolvmanadersperioden. Med
rorelsekapital avses i denna bemadrkelse Bolagets mdjlighet att,
med hjdlp av tillgangliga likvida medel, fullgéra sina betalnings-
forpliktelser allteftersom de forfaller till betalning.

Styrelsen har darfor beslutat att genomfora Foretradesemissio-
nen, vilket vid full teckning tillfor Bolaget en bruttolikvid om 16,4
MSEK. Nettolikviden om cirka 15,1 MSEK, efter avdrag for emis-
sionskostnader om cirka 1,2 MSEK samt med beaktande av
kvittning av en utestaende fordran som Aleva AS har gentemot
Bolaget om 0,17 MSEK, avses disponeras for foljande anvand-
ningsomraden, i prioritetsordning:

+ Nya investeringar med avsikt att generera ett positivt kassaflo-
de inom exempelvis, men inte uteslutande, solenergisektorn
och lanefinansieringar, cirka 30 procent.

- Investeringar i nya bolag inom fornyelsebar energi och fastig-
hetsprojekt, cirka 35 procent.

* Investeringar i befintliga innehav, cirka 10 procent.

- Bolagets rorelsekostnader for att driva verksamheter, cirka 20
procent.

* Nya investeringar i noterade 6stafrikanska bolag, cirka 5 procent.

For det fall samtliga teckningsoptioner av serie TO2 utnyttjas for
teckning av aktier kommer Bolaget att erhdlla ytterligare emis-
sionslikvid om maximalt mellan cirka 19,7 MSEK, och 1,3 MSEK
beroende pa teckningskursen, fore emissionskostnader, vilka

berdknas uppga till maximalt cirka 1,0 MSEK. Nettolikviden fran
teckningsoptionerna av serie TO2 avses saledes att anvandas
till foljande anvandningsomraden, i prioritetsordning;

+ Investeringar i nya bolag inom bland annat fornyelsebar ener-
gi och fastighetsprojekt, cirka 80 procent.

+ Nya investeringar som genererar positivt kassaflode, cirka 15
procent.

+ Nya investeringar i noterade Ostafrikanska bolag, cirka 5
procent.

Bolagets likviditetsprognos over kassafloden, tillsammans med
tillgangliga likvida medel, indikerar att det tillgangliga rorelseka-
pitalet berdknas vara forbrukat i maj 2024 och underskottet
uppgar till maximalt 2,5 MSEK under kommande tolv manader-
na. Det ar dérmed styrelsens bedomning att nettolikviden fran
Foretradesemissionen tacker Bolagets likviditetsbehov under
minst den kommande tolvmanadersperioden, detta forutsatter
att Foretradesemissionen tecknas till den nivdn som omfattas
av ingadngna teckningsforbindelser och teckningsataganden
fran externa investerare, alltsa kravs inte emissionslikviden fran
teckningsoptionerna. For det fall Foretradesemissionen inte
skulle fulltecknas och de parter som ingatt teckningsforbindel-
ser inte skulle uppfylla sina dtaganden kommer Bolaget att ut-
vardera mojligheten att driva verksamheten i mer langsam takt
an planerat samt genomféra kostnadsnedskarningar, till dess
att ytterligare kapital kan anskaffas. For det fall samtliga alterna-
tiva finansieringsmojligheter skulle misslyckas, vilket skulle kun-
na utgoras av lan eller avyttring av verksamhetsdelar, finns en
risk att Bolaget forsatts i rekonstruktion eller i likvidation.

RADGIVARE

Mangold ar finansiell rddgivare och emissionsinstitut i samband
med Foretradesemissionen. Qap Legal ar legal radgivare i sam-
band med Foretradesemissionen. Mangold och Qap Legal har
bitratt MTI Investment vid upprattandet av detta Prospekt. Da
samtliga uppgifter i Prospektet harror fran Bolaget friskriver sig
Mangold och Qap Legal fran allt ansvar i forhallande till befintli-
ga eller blivande aktieagare i Bolaget och avseende andra direk-
ta eller indirekta ekonomiska konsekvenser till féljd av investe-
rings- eller andra beslut som helt eller delvis grundas pa
uppgifter i Prospektet.

INTRESSEN OCH INTRESSEKONFLIKTER

Mangold agerar finansiell radgivare, emissionsinstitut och Certi-
fied Adviser till MTI Investment i samband med Erbjudandet.
Mangold erhaller en pa forhand avtalad ersattning for utforda
tjanster i samband med Erbjudandet. Mangold kan aven i fram-
tiden komma att tillhandahalla ytterligare finansiella tjanster till
Bolaget. Mangolds ersattning ar avhangigt pa emissionsutfallet.
Qap Legal agerar legal radgivare i samband med Erbjudandet
och erhaller ersattning for utforda tjanster enligt I6pande rak-
ning. Det bedéms darutéver inte foreligga nagra ekonomiska
eller andra intressen mellan Bolaget och Mangold eller mellan
Bolaget och Qap Legal i samband med Erbjudandet.

Utover ovanstaende parters intresse av att Foretradesemissio-
nen kan genomforas framgangsrikt bedéms det inte foreligga
nagra ekonomiska eller andra intressen eller nagra intresse-
konflikter mellan parterna som i enlighet med ovanstdende har
ekonomiska eller andra intressen i Foretrddesemissionen.

MTI INVESTMENT SE
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VERKSAMHETSBESKRIVNING OCH

MARKNADSOVERSIKT

VERKSAMHETSBESKRIVNING

Bakgrund och introduktion till MTI Investment SE

MTI Investment ar ett investeringsbolag verksamt i det expansi-
va Ostafrika. Bolaget strdvar att uppnd hdg avkastning genom
att vara en aktiv och langsiktig dgare i bolag som har potential
till att oka i varde. MTI Investment har lang erfarenhet av att
verka i Ostafrika. Bolaget grundades 2014 av professor Trond
Randgy fran Norge, ekonomie doktor Pontus Engstrom fran
Sverige och ekonomie doktor Neema Mori frdn Tanzania. Bade
foretagets VD och CFO har disputerat inom foretagsekonomi
och har lang erfarenhet fran den privata sektorn for foretag
som till exempel Boston Consulting Group, Credit Suisse, DNB,
UBS Investment Bank, Raiffeisen Investment, KPMG samt forsk-
ningsarbete om mindre snabbvadxande foretag.

MTI investerar i snabbvéxande och I6nsamma sma och medel-
stora foretag. Bolagets resa borjade i Tanzania dar den forsta
investeringen gjordes och har sedan dess expanderat till inves-
teringar i Kenya. Sedan start har MTI byggt upp ett natverk av
viktiga intressenter i regionen, sdsom universitet, foretag, juri-
diska rddgivare, ambassader, lokala investerare och

internationella riskkapitalbolag. Bolaget har sedan etableringen
jobbat mycket med att bygga upp ett natverk av investerare och
entreprendrer i Ostafrika som ger en kontinuerlig tillgdng till
nya investeringsmojligheter. Bolaget anser att lokala anslutning-
ar och lokalkunskap &r nyckeln till framgang for att gora affarer
i Ostafrika. Ett exempel p& hur MTI Investment har kontakter i
Tanzania ar genom Bolagets medgrundare, Neema Mori, som
forutom sitt engagemang i MTI Investment &ven ar vice styrelse-
ordférande i Tanzanias storsta kommersiella bank, CRDB, samt
styrelseordférande i Tanzanias statligt agda flygbolag, Air Tan-
zania. Bolagets fokus ar langsiktiga investeringar som inom kort
kan dela ut vinstmedel till moderbolag och mgjliggdra utdelning
vida till Bolagets aktiedgare.

Portfoljen bestar per dagen for Prospektet av 12 bolag dar de
storsta innehaven dr Zanrec (sophantering), Shambani Milk
(mejeri) och Ecohomes (bygg). "Mti” betyder trad pa swahili och
symboliserar Bolagets fokus pa tillvaxt med sma och medelsto-
ra foretag.

MTI INVESTMENT SE
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Affarsmodell och strategi

Bolaget ar ett investmentbolag i Ostafrika vars féretag ar eller
har potentialen att bli stora aktérer inom sin verksamhet. MTI
anser att [dnsamhet ar centralt for att skapa foretag som i sin
tur skapar en l&ngsiktig positiv paverkan pa samhallet.

Bolagets investeringsperspektiv ar att investera genom aktivt
agande som bidragit till portféljpolagens utveckling. MTI stra-
var efter att bli ett nordiskt investmentbolag som fokuserar pa
mojligheterna i det snabbvéxande Ostafrika.

MTI ar inte begransade till ndgon sektor utan bedriver snara-
re investeringar i foretag som har potential till hog tillvaxt och

MTI:s investeringsfilosofi bygger pa fyra integrerade delar som
har utvecklats dver tiden. Bolagets investeringsfilosofi vilar pa
foljande grundpelare:

1. Finansiell uthdllighet. Foretag som ar eller har potential att bli
I6nsamma i nartid. Bolagets erfarenhet visar att MTI tidigt be-
hover ha detta fokus for att sakra att foretaget i storsta mojliga
man klarar att std pa egna ben, utan aterkommande stod fran
MTI.

2. Driven personal i malbolagen. Genom att malbolaget har en
hogutbildad och driven entreprendr hjalper det till att saker-
stalla att MTI:s malbolag inte enbart arbetar med god affarsetik
och sunda affarsprocesser, men aven att man har en god inno-
vationskraft samt problemldsningsformaga. MTI anser att en
god forstaelse av att leda ett foretag ar nyckeln till framgang, i
synnerhet om personerna har utbildning inom ekonomi, redo-
visning, personalhantering, strategi och marknadsforing.

1. https://www.globalamalen.se/om-globala-malen/
2. https://sdgs.un.org/goals

Bolagets affarsidé

Affarsidén ar att investera i uthalliga sma och medelstora fore-
tag ("SMF") som drivs av skickliga och engagerade entreprenorer
i Ostafrika. Bolaget utvdrderar bdde makro- och mikroekono-
miska forutsattningar infor en investering. MTI investerar i SMF
som ar skalbara, har god tillvaxtpotential till att bli en stor aktor
i sin region, samt ar eller férvantas bli IGnsamma i nartid. Innan
Bolaget investerar skall mélbolaget ha bekréftat sin formaga att
bygga varde nar det gdller forsaljning, socialt ansvarstagande
och skalbarhet i sin affarsmodell. Fokus for MTI ar att stotta SMF
eftersom de i hog grad bidrar till en ekonomisk och social ut-
veckling i samhdllet. For ménga SMF i Ostafrika ar bristen pa
kapital samt foretagsekonomisk kunskap ett stort tillvaxthinder.
Genom att MTI tillhandahaller bade kapital och kompetens hjal-
per Bolaget till att skapa lénsamma foretag och nya arbetsmoj-
ligheter for befolkningen vilket dessutom bidrar till minskad fat-
tigdom. Samtidigt ar det ett stort problem for investerare i
Europa att det &r svart att p& egen hand investera i Ostafrika p&
grund av informationsasymmetrier jamfort med lokala investera
och bristen pa finansiella institutioner som erbjuder handel i
noterade och onoterade foretag i Ostafrika. MTI har tillgang till
expertis inom ekonomi, juridik, affarsutveckling och teknik vilket
blir tillgangligt for samtliga portfoljbolag. Enligt Bolagets bedom-
ning resulterar detta i att portfoljbolagen far en konkurrensfor-
del gentemot deras konkurrenter. | tillagg arbetar MTI med att
skapa synergier och affarer mellan bolagen man investerat i for
att dra nytta av gruppens styrka.

|6nsamhet i SMF-segmentet. Enligt Bolagets bedoémning har
dessa foretag potential till skalférdelar och att utveckla en
starkare marknadsposition genom exempelvis ett starkare
varumarke eller distributionskapacitet. MTl:s innehav bestar
idag av portfoljbolag frén varierande sektorer och malsatt-
ningen for att minska risken i investeringarna uppnas genom
en diversifierad portfolj dar innehaven har uppfyllt Bolagets
investeringskrav.

Genom aren har MTI évervagande kapitalinvesteringar men
har historisk aven erbjudit I&nefinansiering. Framéver kom-
mer MTI att fortsdtta med en kombination av kapitalinveste-
ringar och lan, dar fokus ligger pa god I6nsamhet och avkast-
ning pa investerat kapital.

3. Skalbara foretag med hog tillvaxt. MTI fokuserar &ven pa in-
vesteringar som har potential att uppna hog tillvaxt och pa
foretag som har potentialen att bli stora aktérer inom sin regi-
on. Bolagets fokus ar att vaxa foretag genom investering,
coaching och samtidigt 6vervaka Bolagets portfoljbolag.

4. Globala malen. Den sista pelaren bygger pa investeringar i
foretag som bidrar till hogre levnadsstandard i linje med For-
enta nationernas 17 Globala mal for hallbar utveckling', de sa
kallade Sustainable Development Goals ("FN:s Globala mal”).
Bolagets framsta mal &r att skapa vinstdrivande foretag som
kan frambringa nya arbetsmojligheter for befolkningen som
pa langsiktigt bidrar till minskad fattigdom. Likval det ar viktigt
att de foretag som MTI investerar i ocksd medverkar till en
hallbar utveckling i enlighet med FN:s Globala mal.

MTI INVESTMENT SE
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Investeringskriterier
Potentiella portfoljibolag ska uppfylla féljande investeringskri-
terier i samband med en investering:

* SMF med tjanster eller produkter som ar skalbara och har
potential att bli aktorer som ar stora nationellt eller
regionalt.

SMF med en férvantad omsattning om minst 1 MUSD och
med langsiktiga utsikter med en omsattningstillvaxt om
atminstone 15 procent i arligen.

SMF som ar lénsamma eller foérvantas vara I6nsamma i
nartid.

SMF med hogutbildad ledning som har den nddvandiga
kompetensen for en expansionsfas.

Malsattningar

Malsattningen &r att vara langsiktiga dgare och generera over-
avkastnings at aktiedgarna genom investeringar i snabbvaxan-
de foretag. Hel- eller delavyttring av portféljbolag kommer ske
framfor allt genom forsaljning till industriella kdpare. MTI Invest-
ments malsattning ar att bygga upp portfoljen sa att den bestar
av minst 15 bolag dar ingen agarandel overstiger 50 procent,
om inte speciella omstandigheter foreligger.

Gallringsprocessen genomfors enligt foljande steg:

Mdjliga investeringsidéer: MTl:s personal identifierar en
potentiell investering.

Forsta granskning enligt investeringskriterier: MTI genom-
for en inledande granskning av malbolagens verksamhet
for att sakerstalla att de overensstammer med Bolagets
investeringskriterier.

Utvardering: MTl:s ledning utvarderar malbolaget, ofta i
nara dialog med Bolagets Advisory Board.

Fordjupad granskning: De utvalda malbolagen kontaktas
och undergar en fordjupad granskning.

Avsiktsforklaring och fortsatt due diligence: En avsiktsfor-
klaring upprdttas mellan parterna, och Bolaget inleder en
noggrannare due diligence-process.

SMF med en bevisad affirsmodell genom skalbara
intakter.

SMF som har koppling till MTI Investments natverk.

SMF som stodjer hogre levnadsstandard, och som anpas-
sar sig till FN:s Globala mal.

SMF som dr miljévanliga, sakra och praktiserar en hog
etisk standard.

SMF som inte ar involverad i produktion av tobak eller al-
kohol, spel-/kasinoféretag, vapentillverkning, pornografi,
eller utvinning av fossila branslen.

AT
=

SEF)

Gallringsprocess

Nar det kommer till nya investeringar i malbolag finns det
manga spannande SMF-féretag i Ostafrika. Som tidigare namnt
ar det dock av yttersta vikt for MTI att inte bradska in i nya inves-
teringar utan att forst genomfora en noggrann due diligence
(forvarvsgranskning) av bdde grundarna och verksamheten.
Tack vare MTI:s relationsnatverk ar Bolaget i en position dar
manga av investeringsmojligheter kommer genom Bolagets
egna natverk samt genom samarbeten med andra aktorer inom
investeringsbranschen i regionen. Majoriteten av MTI:s nya mal-
bolag nads genom rekommendationer fran Bolagets natverk i
regionen.

Forberedelse av investeringsbeslut: Bolagets ledning forbe-
reder investeringsbeslutet och samlar underlag for presen-
tation till MTI:s styrelse.

Upprattande av investeringsavtal: Investeringsavtal och
dvrig dokumentation, inklusive aktieagaravtal och liknande,
utarbetas.

Beslut i styrelsen: Bolagets styrelse tar det slutgiltiga beslu-
tet om investeringen.

Denna strukturerade process sakerstaller att MTI noggrant

utvarderar och véljer de mest lovande malbolagen innan de
g0r sina investeringar.

MTI INVESTMENT SE
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Operationella mal

Bolaget arbetar mot att bli mer kostnadseffektiva i sin verksam-
het for att skapa ett finansiellt uthalligt och vaxande
investmentbolag.

Finansiella mal
Bolaget siktar pa att uppna ett positivt EBITDA i moderbolaget
samt dela ut utdelning efter 2025 ars rakenskapsar.

Konkurrens

Som en finansiell aktdr betraktar MTI att Bolagets framsta kon-
kurrenter ar Private Equity-firmor ("PE-firmor”), Social Impact
firmor ("SI-firmor”) samt familjedgda investmentbolag som inrik-
tar sig mot Ostafrika. Bolaget bedémer att skillnaden mellan
dessa konkurrenter och Bolaget ar att MTI har en mix av bade
ett nordiskt och 6stafrikanskt team med ndrvaro och stottning i
malbolagets styrelse samt ledningsgrupp. Bolaget anser sig
aven sarskilja sig fran konkurrenterna genom att diversifiera sin
portfélj inom olika industrier. Hittills har Bolaget upplevt att
konkurrensen mot Bolaget i Tanzania ar relativt Idg, medan det
rader hogre konkurrens i framfor allt Nairobi, Kenya. MTl sam-
arbetar exempelvis med den hollandskt familjedgda Social Im-
pact firman DOB Equity i ett av Bolagets dotterbolag da det
finns en bra synergi mellan partnerna.

Véardering

Bolaget vdrderar sina onoterade dotterbolag enligt den redo-
visningsmodell som Bolaget anvander (K3), detta sker pa halv-
arsbasis. Finansiella anlaggningstillgangar varderas saledes inte
till verkligt varde vilket kan innebéra en risk att det uppstar en
diskrepans mellan det bokforda vardet och det verkliga vardet
pa Bolagets innehav i portfoljbolag. Eventuellt nedskrivnings-
eller uppskrivningsbehov for Bolagets finansiella anlaggnings-
tillgdngar analyseras halvarsvis i samband med framtagande av
finansiella rapporter.

Framtida utmaningar

Trots de positiva trenderna har Ostafrika stétt p& utmaningar
som politisk instabilitet, korruption och bristande infrastruktur.
Med hansyn till att Ostafrika utgdr den marknad som Bolaget &r
aktiv pd, kommer dessa aspekter bli framtida utmaningar for
Bolaget och kan hamma langsiktig tillvaxt och utveckling om de
inte hanteras effektivt.

MTI INVESTMENT SE



MTI INVESTMENT

ECOHOMES

Agarandel: 77 procent

Andel av MTI Investments portfolj: Cirka 17,1 procent
Grundat: 2015

MTI Investment investerade: 2015

Investeringstyp: Aktieinnehav

Land: Tanzania

Verkstdllande direktor: Harry Tuluhungwa
Hemsida: https://ecohomes.co.tz/

Ecohomes &r ett foretag som specialiserar sig pa att de-
signa, tillverka och bygga fastigheter med hjalp av den
teknologin for kallvalsad stalformning (“LGS”, engelska:
light gauge steel). Ecohomes ar involverade i prefabrice-
rade bostader, taklaggning, skiljevaggar och fardiga pro-
dukter. Ecohomes mal har varit att diversifiera sig fran
traditionella tegel- och murverksbyggmetoder till mer
avancerade, effektiva, prisvarda och miljovanliga meto-
der med anvandning av stal. Kallvalsad stalformning har
fordelar som att byggnationen kan ske péa kortare tid, att
fastigheten lattare kan monteras ner, att fastigheten blir
svalare samt att man har mindre behov av stora barande
vaggar, vilket tar upp mycket yta. Ecohomes har sedan
2016 en egen fabrik i Dar es Salaam for
in-house-tillverkning.

i

e il

SHAMBANI MILK

Agarandel: 20 procent

Andel av MTI Investments portfolj: Cirka 16,0 procent
Grundat: 2003

MTI investerade: 2015

Investeringstyp: Aktieinnehav

Land: Tanzania

Verkstallande direktor: Victor Mfinanga
Hemsida: https://www.shambani.co.tz/

Shambani Milk ar ett vaxande mjolkféradlingsféretag som
saljer mejeriprodukter i regionerna Morogoro, Dodoma
och Dar es Salaam i Tanzania. Foretagets mal ar att erbjuda
mer tillgangliga mejeriprodukter till befolkningen i Tanzania
och att direkt stodja olika lokala producenter. Shambani
Milk samlar in farsk mjolk fran cirka 400 mjolkproducenter i
Morogoro, dar majoriteten av mjolkproducenterna ar
Maasai-kvinnor.
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ZANREC

Agarandel: MTI &ger 49 procent av Zanrec AB som i sin tur
ager 100 procent av Zanrec Plastics

Andel av MTI Investments portfolj: Cirka 18,7 procent
Grundat: 2009

- -

MTI investerade: 2015
Investeringstyp: Aktieinnehav

Land: Tanzania, Zanzibar
Verkstallande direktor: Justin Madho
Hemsida: https://www.zanrec.com/

Zanrec ar ett avfallshanteringsforetag som samlar in och ater-
vinner avfall fran 6ver 170 hotell, féretag och hem pa Zanzibar.
Malet &r att arbeta mot att skapa ett ekosystem fritt fran avfall
pd on, som ocksd idealiskt sett blir sjalvforsorjande med gron
energi. P& grund av bristande avfallshantering dumpas 6ver
92 000 ton avfall varje ar pa Zanzibar, vilket férorenar miljon
och far allvarliga konsekvenser for folkhalsan och ekonomin.?

3. Blomstrand and Hagstrém (2014), “Waste management and production systems; The
case of Zanzibar”
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TECHBRIDGE

Agarandel: 49 procent
Andel av MTI Investments portfolj: Cirka 2,5 procent
Grundat: 2016

MTI investerade: 2022

Investeringstyp: Aktieinnehav

Land: Kenya

Verkstdllande direktor: Frgydis Archer
Hemsida: https://techbridgeinvest.com/

TechBridge Invest erbjuder olika typer av program som hjal-
per foretag att utveckla deras verksamheter. De olika pro-
grammen l6per under olika lang tid och erbjuder olika typer
av tjanster beroende pa de behov foretaget i fraga har. Ex-
empel pa hjalp som ingdr i olika typer av program som
TechBridge Invest erbjuder ar féretagarutbildning, mentor-
skap och tillgang till startkapital. | utbyte far TechBridge In-
vest agarandelar i nybildade foretag och vaxande SME-fore-
tag som visar potential for tillvaxt och positiv
samhallspaverkan. TechBridge Invest fokus ligger p& Ostaf-
rika, sarskilt inom mjukvaruteknologi, i omraden dar till-
gangen pa kapital ar knapp. TechBridge Invest ar ett norskt
foretag, som fokuserar pa:

- Bygga och investera i skalbara foretag i Ostafrika.

- Skapa varde genom utbildning, investeringar och aktivt
agarskap.

- Skapa lénsamma foretag som ytterligare leder till social
upplyftning genom mer jobbmaojligheter i regionen.

MTAJI WETU FINANCE TANZANIA LIMITED

Agarandel: MTI &ger 13,14 procent av Fintech Africa AB som
i sin tur ager 100 procent av Mtaji Wetu

Andel av MTI Investments portfolj: cirka 3,5 procent
Grundat: 2019

MTI investerade: 2020

Investeringstyp: Aktieinnehav

Land: Tanzania

Verkstallande direktor: Torbjorn Jacobsson
Hemsida: https://www.mtaji.co.tz/

Mtaji Wetu Finance Tanzania Limited ar ett tanzanisk fin-
tech-startup. Bolagets vision ar underlatta tillvaxten for
SME-féretagare. Genom att erbjuda en kundfinansierings-
produkt anser Bolaget att Mtaji Wetu Finance Tanzania Limi-
ted kan framja tillvaxten bdde for leverantérer och deras
kunder.
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TANSWED LIMITED

Agarandel: 49 procent
Andel av MTI Investments portfolj: Cirka 1,9 procent
Grundat: 2023

MTI investerade: 2023

Investeringstyp: Aktieinnehav

Land: Tanzania

Verkstallande direktdr: Michael Mrosso
Hemsida: Finns ej tillgangligt

Tanswed Limited tillhandahaller automatisk sortering och
rengoring av riskli samt pulverisering och separering av
brutet ris till sina kunder. Foretagets operation ligger i Ka-
hama som ar en stor risproducerande region i Tanzania.
Genom tjansterna far kunderna hog kvalitet av riskli som
ger ett battre pris i marknaden.

SUNERGETIC AS

Agarandel: MTI dger 49 procent av TechBrindge Inc.AS som
i sin tur ager 44 procent av Sunergetic AS

Andel av MTI Investments portfolj: Cirka 0,2 procent
Grundat: 2021

MTI investerade: 2022 (via TechBridge)
Investeringstyp: Aktieinnehav

Land: Kenya och Uganda

Verkstdllande direktor: Gunnar Akerhult
Hemsida: https://sunamisolar.com/

Sunergetic AS, som arbetar med SUNami Solar Ltd., erbjuder
en 16sning som tillhandahaller elektricitet till avidagsna omra-
den som inte ar anslutna till elndtet. Losningen éppnar dor-
rar till fornybar energi och inkomstskapande mdjligheter
samtidigt som den aktivt bidrar till att skapa nya arbetstillfal-
len, minska fattigdom och framja social inkludering i samhal-
let. Med bolagets Pay-as-you-go (PAYGO)-l6sning kan kunder
betala en deposition foljt av en fast avgift per dag, vecka eller
manad for elektriciteten. Detta gor teknologin mer tillganglig
for de flesta, eftersom de slipper den initiala kostnaden for
att kopa solpaneler. Sunergetic AS fokuserar nu arbetet mot
storre  kommersiella och industriella installationer av
solenergi.
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WORKPAY

Agarandel: MTI &ger 49 procent i TechBridge Inv. AS, som i
sin tur ager 10 procent i Pangea Angels, som i sin tur ager
9 procent av WorkPay.

Andel av MTI Investments portfolj: Cirka 1,5 procent

Grundat: 2017

MTI investerade: 2022 (via TechBridge)
Investeringstyp: Aktieinnehav

Land: Kenya

Verkstallande direktdr: Paul Kimani

Workpay var till borjan ett mjukvaruféretag som har nu
skiftat fokus till personalomradet i syfte att géra det majligt
for foretag i Afrika att effektivt anstalla, hantera och betala
sina anstéllda. Mojlighet kommer fran att lata arbetsgivare
hantera HR, |6neutbetalningar och efterlevnad av regel-
verk och lagar i flera afrikanska lander fran en enda
plattform. Allt detta utan att kompromissa med féretagets
tillvaxt och verksamhet. Bolaget arbetar med att framja
|6sningar som later snabbvéaxande foretag fokusera pa sin
personalstrategi och tillvaxt, i stallet for att behova agna
sig at tidskravande uppgifter inom HR, I6ner och efterlev-
nad av regelverk och lagar.

Utbver ovan ndmnda portfoljbolag ar MTI ocksa ett mindre
innehav om 0,2 procent av aktierna i Techbuddy, ett svenskt
bolag som arbetar med teknisk support, samt 10 procent
av Sea2Energy AS, ett norskt startup-utvecklingsbolag som
annu inte har nagon affarsverksamnet.

CHANZI

Agarandel: Inget aktieinnehav (konvertibelldn och darmed
gj ett dotterbolag)

Andel av MTI Investments portfolj: Cirka 2,1 procent
Grundat: 2019

MTI investerade: 2022

Investeringstyp: Konvertibellan

Land: Tanzania och Kenya
Verkstdllande direktor: Andrew Wallace
Hemsida: https://www.chanzi.co/

Chanzi anvander en vanlig och utbredd fluga, kallad svart
soldatfluga, for att omvandla matavfall till naringsrikt prote-
in for djurfoder. Fluglarverna spelar en roll som en vasentlig
nedbrytare av organiskt material. Den svarta soldatflugan
ar en utmarkt kalla till hallbart protein for vattenbruk, djur-
foder och husdjurs- och manniskofoder. Larverna har
glupsk aptit och kan anvandas for att kompostera hushalls-
matrester och jordbruksavfall. Grundaren Sune Mushend-
wa borjade experimentera med dessa insekter fér manga
ar sedan och satte igdng med malet att hitta ett hallbart
protein for djurfoder som skulle minska industrins 6verbe-
roende av miljforstorande fisk- och sojamjol. Genom itera-
tioner och noggrann datainsamling utvecklade Sune nya
metoder for foradling, odling och skord av larverna och
dess restprodukter. Foretagets vision ar att etablera 47
Chanzi-anlaggningar i Ostafrika och Afrika séder om Sahara
under de kommande fem dren, som kommer kunna om-
vandla cirka 1200 ton avfall dagligen. | dagslaget finns det
tre Chanzi-anlaggningar.
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MARKNADSOVERSIKT

Marknaden for investeringar i sma och medelstora foretag ar rela-
tivt prematur Ostafrika i allmanhet. Det finns en stor skillnad mel-
lan utvecklingslander och hoginkomstlanderna i termer antalet
SMF. Den stora bidragande faktorn till diskrepansen beror ofta pa
bristande tillgang till finansiering i utvecklingslander fér SMF men
ocksa kompetens.

Okat globalt intresse for Afrika

Investeringar fran Kina i from av Chinas Belt and Road Initiative
(BRI) har lett till infrastrukturprojekt som forbattrar anslutningsmaoj-
ligheter och handel i regionen. Ryssland stravar efter att starka
sina diplomatiska band och sakra ekonomiska intressen i olika
afrikanska lander.#® Det Okade intresset fran Kina och Ryssland har
ocksa 6kat EU:s och USA's narvaro, inklusive ett besok av USA's vi-
cepresident Kamala Harris i flera afrikanska nationer under varen
202387

Ung befolkning

Liksom resten av Afrika, upplever Ostafrikanska gemenskapen
("EAC") demografiska forandringar som inte bara paverkar befolk-
ningsstorleken men utan ocksa aldersstrukturen. Enligt en studie
fran EACE beréknas befolkningen i de fyra Ostafrikanska gemen-
skapslander (Kenya, Tanzania, Rwanda och Uganda) uppga till 468
miljoner ar 2065, en 6kning med 206 procent fran nuvarande niva-
er. Ugandas befolkning berdknas vaxa fran 40,1 till 141,2 miljoner;
Kenya, fran 47,2 till 115 miljoner; Tanzania fran 53,9 till 186,9 miljo-
ner; och Rwanda fran 11,6 till 25,3 miljoner. Befolkningen i alders-
spannet 15 - 34 &r beréknas oka fran 62 till 153,4 miljioner.?

Vaxande medelklass

| takt med den ekonomiska tillvaxten och stabilare arbetsmarknad
har medelklassen i Afrika, enligt African Development Bank, mer an
tredubblats under de senaste 30 aren och uppgar fill cirka 313
miljoner manniskor.’® Medan den norra delen av Afrika forvantas ligga
itopp rérande BNP per capita forvantas Ostafrika né en BNP tillvéxt pa

4. SIPRI 2023, Peak China declining USA and future Africa

5. Foreign Affairs, The Global Economys Future Depends on Africa

6. BBC, Kamala Harris Africa trip: Can US charm offensive woo continent from China?
7. CSIS, Why are Foreign Powers Scrambling to Court Africa?

8.https://assets.publishing.service.gov.uk/media/5af952c8ed915d0de537ba55/East_African_Community_EAC__countries_briefing_note__Regional_Analysis_of_Youth_Demographics_.pdf
9.https://assets.publishing.service.gov.uk/media/5af952c8ed915d0de537ba55/East_African_Community__EAC__countries_briefing_note__Regional_Analysis_of_Youth_Demographics_.pdf
10.https://www.afdb.org/fr/news-and-events/africas-middle-class-triples-to-more-than-310m-over-past-30-years-due-to-economic-growth-and-rising-job-culture-reports-afdb-7986
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9,3 procent 2030. 2060 forvantas BNP per capita vara 10 ganger ho-
gre an 2010."" Cirka 10 procent av Tanzanias befolkning ar en del av
den urbana medelklassen. Aven om det idag utgér en liten andel av
befolkningen, vaxer den i stadig takt som ett direkt resultat av Tanzani-
as forbattrade ekonomi. Under de senaste aren har denna grupp fatt
politiskt inflytande, storre kdpkraft och borjat kréva billigare el, impor-
terade varor och forbattrade samhallstjanster och infrastruktur i sta-
derna. Denna vaxande medelklass har motiverat regeringen att arbe-
ta hérdare for sina krav samt for forbéttrade forhallanden i hela
landet. ™

Ekonomisk Tillvaxt

De ekonomiska framtidsutsikterna for Ostafrika forvantad véxa med
dver 5 procent per ar ¢ver de kommande aren. Prognoserna fran
African Development Bank's 2023 East Africa Economic Outlook forut-
spar en betydande expansion som 6vertraffar andra afrikanska regio-
ner. Denna tillvaxt, framfor allt drivet av lander som Rwanda, Uganda,
Etiopien, Kenya och Tanzania, harror fran investeringar inom infra-
strukturprojekt, jordbruk, tillverkning och turism. '3

Urbanisering

Snabb urbanisering har varit en dominerande trend i Ostafrika. Sam-
tidigt som ménniskor fran landsbygden flyttar till staderna i sokandet
efter battre ekonomiska maojligheter, har stadskarnorna blomstrat i
bade befolkning och betydelse. Detta har 6ppnat upp majligheter
inom fastighetsutveckling, tjanstesektorer och andra industrier med
fokus pa stadsomraden.™

Teknik och Innovation
Tekniksektorn i Ostafrika har blomstrat, sarskilt i lander som Kenya,
som har fatt smeknamnet "Silicon Savannah’”. Innovationer inom mo-

bilbetalningar, fintech och andra tekniska tjanster har hjalpt till att for-
battra den finansiella integrationen och okat tillgangligheten av tjdns-
ter for en bredare del av befolkningen.’

Infrastrukturutveckling

Ostafrika har genomgétt betydande investeringar inom infrastruktur-
projekt, inklusive transportnatverk, energiproduktion och telekommu-
nikation. Dessa satsningar ar avgorande for att underlatta handel,
forbattra anslutningsmaojligheter och stodja Gvergripande ekonomisk
tillvaxt.’®

Regional Integration

Initiativ som den Ostafrikanska Gemenskapen (EAC) och det Afrikans-
ka Kontinentala Frihandelsomradet (AfCFTA) har syftat till att framja
den ekonomiska integrationen och handeln mellan Ostafrikas ldnder.
Dessa insatser har potentialen att 6ka gransoverskridande handel
och skapa en mer enhetlig marknad."”” AfCFTA-avtalet kommer att
koppla samman 55 lander, vilket paverkar 1,3 miljarder manniskor
motsvarande ett sammantaget BNP-varde om 3,4 biljoner USD. Avta-
let ses som en avgdrande drivkraft for ekonomisk tillvaxt, industrialise-
ring och hallbar utveckling och kommer att gynna handeln i hela Afrika
da det majliggor utvecklingen av egna vardekedjor pa den afrikanska
kontinenten. Varldsbanken beddmer att avtalet har potential att lyfta
omkring 30 miljoner manniskor ur extrem fattigdom och 68 miljoner
manniskor ur mattlig fattigdom samt bidra till att géra afrikanska
lander mer konkurrenskraftiga.'®

11. https://www.afdb.org/fileadmin/uploads/afdb/Documents/Publications/Africa%20in%2050%20Years%20Time.pdf

12. https://population.un.org/wup/Country-Profiles/
13. Se African Economic Outlook 2023
14. Projektet om urbanisering i subsahariska Afrika (SSA) | Goteborgs universitet (gu.se)

15. Welcome to the Silicon Savannah: How Kenya is Becoming the Next Global - Ubuntu Life
16. How Africa’s AfCFTA agreement will impact startups and policymakers (techpoint.africa)

17. AEP - Ostafrikanska gemenskapen | Access2Markets (europa.eu)

18. African free trade bloc opens for business, but challenges remain | World Economic Forum (weforum.org)
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Turism

Ostafrika ar kant for sin naturliga skonhet och rika djurliv. Lénder
som Kenya och Tanzania lockar turister fran hela varlden till sina
nationalparker, djurreservat och kustomraden. Turismen har va-
rit en betydande inkomstkalla och sysselsattning for dessa na-
tioner. Zanzibar blev utsedd till ett av de basta resmalen for 2023
av Travelers Worldwide Magazine och rankades bland de 15
basta resmalen i Afrika."

Olja och naturgas

| Tanzania har betydande upptackter av naturgas langs kusten vid
Indiska oceanen, inklusive Songosongo, Mnazi Bay och Mkuranga
i kustomradet, drivit pa landets naturgasindustri. For narvarande
ar 22 oljebolag engagerade i utforskande aktiviteter for bade olje-
och gasresurser i Tanzania, med kanda foretag som BG Group,
Statoil, Petrobas och Ophir Energy involverade. Dessa upptackter
har positionerat Tanzania som en regional energihubb med upp-
skattade 41,7 biljoner kubikfot gasreserver.?® | Kenya paborjades
de forsta oljeborrningarna redan under 1950-talet, men inte fo-
rens 2012 hittades de forsta kommersiella oljefyndigheterna i
Tertiary Rift, foljt av betydande gasfyndigheter i offshore Lamu
Basin. En uppskattning visar att dver 4 miljarder fat rdoljereserver
har patraffats i Lokichar sub-basin av Tullow Plc och dess partner,
med en uppskattad utvinningspotential pa 750 miljoner fat olja.”!
For att underlatta utvinningen av ravaror och forbattra det eko-
nomiska samarbetet mellan landerna slét Tanzanias president
Samia Suluhu Hassan och Kenyas president William Ruto en
Gverenskommelse om att paskynda byggandet av en 600 kilome-
ter 1ang naturgasledning mellan landerna.??

19. Africa Archives | Travellers (travellersworldwide.com)
20. https://www.tic.go.tz/pages/oil-and-gas
21. https://nationaloil.co.ke/upstream/

Solenergi

Solenergi har en enorm potential i Ostafrika. Kenya far daglig so-
linstralning pa 4-6 kwh/m2, men endast 1 procent av dess ener-
gimix kommer fran solenergi. Under de senaste aren har det
skett 6kad investering i Kenyas solenergiindustri, med stod av
flera regeringsinitiativ. Energidepartementet har genomfort fler-
talet program for att elektrifiera landsbygdens skolor och hélsoin-
rattningar med solcellssystem, inklusive att tillhandahalla solcells-
drivna barbara datorer ftill grundskolor. Den nationella
energipolitiken, erkanner inkomstgenereringspotentialen hos
fornybara energikallor och deras roll i att diversifiera energimix-
en. Regulatoriska atgarder, sdsom energiregleringen for solcells-
system frdn 2012 och Feed-in-Tariff-politiken, frémjar standarder
inom solenergiindustrin och uppmuntrar forsaljningen av forny-
bart genererad elektricitet till avtagningsberattigade parter till
forutbestamda priser. Kenya Vision 2030 stravar efter industriali-
sering och forbattrade levnadsvillkor, dar ren och palitlig energi ar
en nyckelkomponent. Landets beraknade solpotential ar nastan
15000 MW, med 6ver 100 MW installerad kapacitet for narvaran-
de. Flera projekt dr under konstruktion, vilket indikerar investe-
ringsmojligheter inom solkraftverk, tillverkning av komponenter
och energibesparande 6sningar med solenergi.?

Utmaningar

Trots de positiva trenderna har Ostafrika sttt pd utmaningar
som politisk instabilitet, korruption och bristande infrastruktur.
Dessa fragor kan hamma langsiktig tillvaxt och utveckling om de
inte hanteras effektivt. En ytterligare dimension ar det 6kade glo-
bala intresset for Afrika pa grund av geopolitiska fragor, med
BRICS (Brasilien, Ryssland, Indien, Kina, Sydafrika) som forsoker
erbjuda ett alternativ till G7-landerna.*

22. https://www.nsenergybusiness.com/news/tanzania-kenya-expedite-construction-1-1bn-natural-gas-pipeline/

23. Solar Energy - Renewable Energy Portal
24, Brics vill andra varldsordningen — men tvistar om hur (ui.se)
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Sma och medelstora foretag (SMF) utgér majoriteten
av féretag i Ostafrika

| de ostafrikanska landerna utgor sma och medelstora foretag
den storsta delen av alla registrerade enheter i nastan all verk-
samhet, i genomsnitt bestar SMF till 60 procent eller uppgar till
90 procent om mikroféretagen (MSMF) ocksa raknas in. Under
det senaste decenniet har hundratusentals mikroforetag
blomstrat i ¢stafrikanska lander inom omrédena handel, tjans-
ter och industri nar regionens ekonomier dppnades.?® Enligt
Tanzanias handelskammare, industri och jordbruk organisation
(TCCIA) ar 95 procent av foretagen i Tanzania MSMF och de re-
presenterar cirka 35 procent av landets BNP. Av all MSMF i Tan-
zania utgor 50 procent de flesta involverade i jordbrukssektorn.
Det finns Gver en miljon foretagare i Tanzania som driver mik-
roféretag (informella), sma till medelstora foretag.®

Fastighet och prisvarda bostader

Den snabba urbaniseringen i Ostafrika och brist pa stadsplane-
ring har resulterat i enorma underskott av bostader. Prisvarda
bostader i Ostafrika ar fortfarande en stor utmaning for de fles-
ta hushall pa grund av de hoga kostnaderna bade for fardiga
bostader och fér upplaning for bostadsfinansiering. Ostafrika
har upplevt en fastighetsboom under de senaste 20 aren och i
borjan 1&g fokus pa lyxiga fastigheter som kunde ge hog avkast-
ning. ?’ Det finns daremot en stdrre mojlighet i det lagre seg-
mentet av fastighetsmarknaden som vander sig till medelin-
komsthushallen som alltmer vaxer. Kostnaden for att registrera
egendom i Ostafrika &r 5,3 procent av det totala fastighetsvar-
det, vilket ar lagre an andra regionala som Southern African
Development Community (SADC) 6,8 procent och Mellandstern
och Nordafrika (MENA) med 5,7 procent.?®

25. https://www.eac.int/industry/73-sector/industrialization-sme-development
26. https://www.tanzaniainvest.com/sme

Jordbruk

Jordbruk utgor grunden i den 6stafrikanska ekonomin och star
for cirka 36 procent av BNP och sysselsatter éver 80 procent av
populationen 2 Jordbruk &r en av Ostafrikas viktigaste sektorer
och domineras framst av boskap, livsmedelsgrodor, kontantgro-
dor, fiske och vattenbruk. De viktigaste livsmedelsgrodorna i
Ostafrika &r majs, ris, potatis, bananer, kassava, bénor, gronsa-
ker, socker, vete och bonor. Inom kontantgrodor ar te, bomull,
kaffe, sockerror, sisal, kryddnejlika, tobak, kokosnot och cas-
hewnotter viktiga. Boskapssektorn bestar av notkreatur, far och
getter framst for kott- och mjolkproduktion, medan grisar och
fiaderfa star for vitt kott respektive dgg. Hudar och skinn tas till-
vara for export och industriell bearbetning. Fiskeriprodukter in-
kluderar bade sotvattensfisk fran floder, dammar och sjoar
samt marina fiskar fran Indiska oceanen.®

OVRIG INFORMATION

Information om Bolaget

Bolagets registrerade foretagsnamn (tillika handelsbeteckning)
ar MTl Investment SE med organisationsnummer 517100-0135.
MTI Investment ar ett europabolag som bildades 2014 och re-
gistrerades vid Bolagsverket den 21 september 2021. Bolaget
regleras av, och verksamheten bedrivs i enlighet med aktiebo-
lagslagen (2005:551), europabolagslagen (2004:575) och for-
ordningen (EG) nr 2157/2001 om Europabolag. Bolagets aktie ar
upptagen till handel p& Nasdaq First North Growth under kort-
namnet MTI. Bolagets identifieringskod for juridiska personer
(LEl) ar 984500EBO8C0OB9737A84. Bolaget har sitt sate i Stock-
holms kommun med adress Vendevagen 87. Bolaget nas pa
www.mti-investment.com samt telefonnummer 070-716 55 38.
Notera att informationen pa webbplatsen inte ingar i Prospektet
savida inte denna information inforlivas i Prospektet genom
hanvisning.

27. https://housingfinanceafrica.org/app/uploads/CAHF-Housing-Finance-Yearbook_East-African-Community-2019-Profile.pdf
28. https://housingfinanceafrica.org/app/uploads/CAHF-Housing-Finance-Yearbook_East-African-Community-2019-Profile.pdf

29. https://www.eac.int/investment/why-east-africa/investment-opportunities/agriculture

30. https://www.eac.int/agriculture#:~:text=The%20major%20food%20crops%20are,tobacco%2C%20coconut%20and%20cashew%20nuts.
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African Construction AS
(Husbyggande)

Agarandel: 100%

East African Food AB
(Mejeri)

Agarandel: 100%

WorkPay PA1 est
Agarandel: 9%

Organisationsstruktur

MTI Investment &r en koncern som bestar av ett antal onotera-
de dotterbolag som samtliga ar del- eller helagda av MTI Invest-
ment. Nedan organisationsstruktur visar samtliga innehav som
ar del- eller helagda av MTI Investment. Eftersom MTI Invest-
ment ar ett investmentbolag dar den huvudsakliga verksam-
heten ligger i dotterbolagen sd ar Bolaget beroende av utveck-
lingen i samtliga dotterbolag.

Investeringar

Efter den 30 juni 2023 fram till dagen for Prospektet har MTI
Investment inte gjort nagra vasentliga investeringar. Bolaget har
inte heller ndgra pagaende investeringar eller fasta ataganden
avseende kommande vasentliga investeringar.

Finansiering av Bolagets verksamhet

MTI Investments ambition ar att genom nuvarande investering-
ar och de som blir mgjliga genom denna emission att gora in-
vesteringar som omedelbart forbattrar Bolagets kassaflode.
Fram till dess att Bolaget har tillrackliga intakter avses rorelseka-
pital och verksamhet att finansieras genom foreliggande Fore-
tradesemission och utnyttjande av teckningsoptionerna av serie
TO2 som emitteras i samband med Erbjudandet.

Vasentliga forandringar i Bolagets lane- och
finansieringsstruktur

Det har inte skett nagra vasentliga forandringar avseende Bola-
gets lane- och finansieringsstruktur efter den 30 juni 2023 fram
till datumet for Prospektets godkannande.

Trender

Bolagets bedomning ar att det vid tiden for Prospektet inte finns
nagra viktiga utvecklingstrender i fraga om produktion, forsalj-
ning, lager, kostnader och forsaljningspriser under perioden
fran utgangen av det senaste rakenskapsaret fram till dagen for
Prospektets godkannande.
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RORELSEKAPITALFORKLARING

Det ar Bolagets beddmning att det befintliga rorelsekapitalet
inte ar tillrackligt for de aktuella behoven under den kommande
tolvmanadersperioden. Med rorelsekapital avses i Prospektet
Bolagets mojligheter att fa tillgang till likvida medel for att fullgo-
ra sina betalningsforpliktelser varefter de forfaller till betalning.
Per den 30 juni 2023 uppgick Bolagets likvida medel till cirka
843 385 EUR. Bolaget bedomer att rorelsekapitalunderskottet
uppstar i maj 2024. Med beaktande av bedémda kassafloden
har Bolaget ett rorelsekapitalunderskott om cirka 2,5 MSEK for
den kommande tolvméanadersperioden.

Vid full teckning i Foretradesemissionen tillférs Bolaget cirka
16,4 MSEK fore emissionskostnader som bedéms uppga till
cirka 1,2 MSEK samt med beaktande av kvittning av en utesta-
ende fordran som Aleva AS har gentemot Bolaget om 0,1 MSEK.
Nettolikviden om 15,1 MSEK beddms tillrackligt for att tillgodose
Bolagets rorelsekapitalbehov for den kommande tolvmanader-
sperioden. | samband med Foretrddesemissionen har ett antal
befintliga aktiedgare ingdtt teckningsforbindelser och teck-
ningsforbindelser om crika 2,03 MSEK (motsvarance cirka 12,4
procent av emissionen) och teckningsdtaganden fran ett antal
externa investerare om cirka 1,84 MSEK (motsvarande cirka

11,2 procent av emissionen), tillsammans tilsammans cirka 3,84
MSEK. Erbjudandet omfattas darmed sammantaget till cirka
23,6 procent av teckningsforbindelser och
teckningsataganden.

Om Foretradesemissionen, trots ingangna avtal om tecknings-
forbindelser och teckningsataganden, inte tecknas i tillracklig
utstrackning far Bolaget svarigheter att driva verksamheten och
utvecklingen i planerad takt. Bolaget kan darmed komma att
tvingas genomfora kostnadsnedskarningar eller bedriva verk-
sam-heten i lagre takt dn beraknat till dess att ytterligare kapital
kan anskaffas. Det ar inte sakert att Bolaget lyckas sakerstdlla
alternativ finansiering, vilket skulle kunna utgoras av lan eller
avyttring av verksamhetsdelar, eller att kostnadsned-skarningar
far 6nskad effekt. Det finns en risk att utebliven finansiering el-
ler misslyckade atgarder resulterar i att Bolaget forsatts i rekon-
struktion, eller i likvidation.
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RISKFAKTORER

En investering i vardepapper ar forenad med risk. | detta avsnitt
beskrivs de riskfaktorer och viktiga omstandigheter som anses
vasentliga for MTI Investments verksamhet och framtida utveck-
ling. | enlighet med Prospektforordningen ar de riskfaktorer
som anges i detta avsnitt endast begransade till sddana risker
som beddms vara specifika for Bolaget och/eller Bolagets aktier
och som beddéms vara vasentliga for att en investerare ska kun-
na fatta ett valgrundat investeringsbeslut.

MTI Investment har bedémt riskernas vasentlighet pa grundval
av sannolikheten for att riskerna realiseras och den potentiella
omfattning av negativa konsekvenser som kan folja av att risker-
na forverkligas och har, i de fall en risk inte har kunnat kvantifie-
ras, graderat den enligt den kvalitativa skalan (i) 1&g, (i) mattlig,
(i) medelhdg och (iv) hog. Riskfaktorerna presenteras i ett be-
gransat antal kategorier vilka omfattar risker relaterade till Bola-
gets verksamhet och bransch, legala och regulatoriska risker,
samt risker relaterade till Bolagets aktie och Foretradesemissio-
nen. Riskfaktorerna som presenteras nedan ar baserade pa
Bolagets bedémning och tillganglig information per dagen for
Prospektet. De mest vasentliga riskfaktorerna under respektive
kategori presenteras forst.

VERKSAMHETS- OCH BRANSCHRELATERADE
RISKER

Risker relaterade till Bolagets intjaningsférmaga
Bolaget har de senaste tva aren drivits med forlust och saknar
fortfarande tillrackliga kostnadstéckande intakter. Det finns en
risk att det tar langre tid an forvantat innan Bolaget natt de in-
taktsnivaer, den intjaningsformaga och de kassafloden som
Bolaget har som mal. Det finns en risk att Bolaget inte kommer
att lyckas generera substantiella och dterkommande intakter
varfor det ocksa finns en risk att Bolaget inte kommer att uppna
positivt resultat i framtiden. Ett misslyckande i att generera vin-
steritillracklig omfattning kan paverka Bolagets marknadsvarde
negativt. Historiskt har Bolaget varit dgarfinansierat. Det finns
en risk att Bolaget genom verksamheten inte kommer att gene-
rera tillrackliga medel for att finansiera den fortsatta verksam-
heten pa egen hand och det finns darmed risk for att Bolaget
hamnar i finansiellt trdngmal. Det finns risk att MTI Investment
aven i framtiden kan komma att tvingas soka nytt externt kapi-
tal. Framtida kapitalanskaffningsatgarder kan resultera i ut-
spadning i dgandet i Bolaget for de aktiedgare som valjer att inte
delta i eventuella kommande nyemissioner. Det finns risk att
Bolaget da inte kommer att kunna erhalla nédvandig finansie-
ring eller att sadan finansiering kan erhéllas pa, for befintliga
aktiedgare, oférdelaktiga villkor. Ett misslyckande med att erhél-
la ytterligare finansiering vid rdtt tidpunkt kan medf6ra att Bola-
get maste skjuta upp, dra ner p3, eller avsluta investeringar.

MTI Investment beddmer att forekomsten av denna risk poten-
tiellt har en medelhog negativ inverkan pa Bolagets verksamhet
samt finansiella resultat och stallning genom att Bolagets om-
sattning kan paverkas negativt och darmed ocksa bolagets re-
sultat och likviditet. Bolaget beddmer att sannolikheten for att
ovannamnda risk forverkligas ar hog.

Politisk risk

Bolagets verksamhet ar foremal for allmanna politiska och sam-
hallsrelaterade risker i de lander, huvudsakligen 6stra Afrika,
dar Bolagets olika portfoljbolags respektive verksamheter be-
drivs. Detta bestar bland annat av potentiell inflation och defla-
tion, potentiella statliga interventioner och utvecklingen av det
pagaende arbetet med ett afrikanskt frihandelsavtal. Politisk

instabilitet i vissa lander eller regioner i Ostafrika kan leda till
minskad investeringsvilja hos internationella aktorer ink Bola-
get, vilket kan ha en negativ inverkan pa foretagsvarderingar i
regionen. Okade regleringar och protektionism kan ocksd pa-
verka portféljbolagets intjaningsformaga negativt. Politisk in-
blandning i domstolsvdsendet och de brottsbekdmpande myn-
digheterna kan komma att paverka Bolagets investeringsvilja i
landet. En negativ utveckling inom férutnamnda skulle kunna
paverka Bolagets verksamhet negativt.

MTI Investment bedomer att férekomsten av denna risk poten-
tiellt har en medelhog negativ inverkan pa Bolagets verksamhet,
utveckling samt finansiella resultat och stallning genom att Bo-
lagets omsattning kan paverkas negativt och darmed ocksa bo-
lagets resultat och likviditet. Bolaget beddmer att sannolikheten
for att ovannamnda risk forverkligas ar hog.

MTI Investments férvarv och investeringar kan leda till
storningar i verksamheten och férsamrad finansiell
stallning

Genomférandet av ett forvarv eller en investering och integre-
ringen av en verksamhet kan leda till oférutsedda operationella
svarigheter och utgifter. Varje transaktion som MTI Investment
lyckas identifiera och genomféra involverar ett antal risker som
ar bade operationella och foretagsspecifika, exempelvis kan
Bolaget upptacka att kopeskillingen for ett forvarv dverstiger
dess varde, att det finns dolda forpliktelser i forvarvsobjektet,
eller att kostnaderna for forvarvet overstiger tidigare uppskatt-
ningar. En foretagsbesiktning (s.k. due diligence) som Bolaget
genomfor kan vara bristfalligt genomford och darfor misslyckas
med att identifiera samtliga relevanta risker. En foretagsbesikt-
ning kan ha misslyckats med att identifiera underliggande pro-
blem avseende exempelvis redovisning, regulatorisk efterlev-
nad, tillverknings- och miljorelaterad regelefterlevnad,
konsument- och leverantorsforhallanden, skattefragor och/eller
anstallningsforhallanden. Potentiella tillkommande risker inklu-
derar att forvarven eller investeringen i alltfor hog utstrackning
tar ledningens tid och resurser i ansprak vilket i sin tur leder till
minskad tid och resurser for driften av befintlig verksamhet
inom MTI Investment, en integrationsprocess som ar mer tids-
och kostnadskrdvande an beraknat, eller forlust av kunder eller
anstallda. Dessutom kan MTI Investment misslyckas med att
realisera forutsedda synergier eller att uppna sina mal med
forvarven. Agarférandringen som ett forvary eller en investering
innebar kan vidare ge rattigheter for motparter till de forvarva-
de bolagen att, helt eller delvis, saga upp vasentliga avtal med
de verksamheter som MTI Investment forvarvar eller investerar
i. Det finns ocksd en risk att MTI Investment behdver géra ned-
skrivning av goodwill efter ett genomfort forvarv eller
investering.

Vidare ar forvarv eller investeringar som innebar att MTI Invest-
ment gar in pa nya marknader forknippade med osakerhet, ef-
tersom Bolaget inte tidigare har verkat i den aktuella kommersi-
ella, politiska eller sociala miljon. Forvarv eller investeringar kan
sdledes misslyckas, reducera MTI Investments kassa och kan i
6vrigt komma att inverka vasentligt negativt pa MTI Investments
verksamhet, exempelvis genom att i oproportionerlig utstrack-
ning ta ledningens tid i ansprak.

MTI Investment bedémer att forekomsten av denna risk poten-
tiellt har en medelhdg negativ inverkan pa Bolagets finansiella
resultat. Bolaget beddmer att sannolikheten for att ovannamn-
da risk forverkligas ar hog.
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Investeringsrelaterade risker

MTI Investment har gjort och avser att gora investeringar i ono-
terade bolag vars varderingsosakerhet ar storre an for notera-
de bolag. Den potentiella vardedkningen for sddana investe-
ringar kan vara stor men innebdr samtidigt en risk. Det finns
darfor inte ndgon garanti fér ekonomisk framgdng och avkast-
ning. Bolagets avkastning pa investerat kapital kommer till stor
del vara beroende av portféljbolagens framgdng och avkast-
ning, vilket i sin tur bland annat ar beroende av hur framgangs-
rika Bolagets investeringsansvariga och respektive portfoljbo-
lags ledningsgrupper och styrelser ar pa att skapa varde i
portfdljbolagen. Om portfoljbolagen inte genererar utdelningar
eller for det fall de behdver mer kapital s3 kan det komma att
inverka negativt pa Bolagets likviditet. Avkastning pa investerat
kapital ar aven till stor del beroende av varderingen vid tidpunk-
terna for investering och de eventuella framtida avyttringarna
samt Bolagets formaga att genomfora investeringar och even-
tuella avyttringar till villkor som ar fordelaktiga for Bolaget. Detta
kan i sin tur bero pa faktorer inom Bolagets kontroll, exempel-
vis formagan att organisera investeringar och avyttringar, men
aven faktorer utom Bolagets kontroll, s som makroekonomiska
trender. Finansiella anlaggningstillgangar varderas efter forsta
redovisningstillfallet till anskaffningsvarde med avdrag for even-
tuella nedskrivningar och med tilldgg for eventuella uppskriv-
ningar enligt den redovisningsmetod som Bolaget anvander
(K3). Finansiella anlaggningstillgdngar varderas séledes inte till
verkligt varde vilket kan innebdra en risk att det uppstar en dis-
krepans mellan det bokférda véardet och det verkliga vardet pa
Bolagets innehav i portféljbolag. Eventuellt nedskrivnings- eller
uppskrivningsbehov for Bolagets finansiella anlaggningstill-
gangar analyseras halvarsvis i samband med framtagande av
finansiella rapporter.

MTI Investment ar aven en av flera delagare i Techbuddy och
kan komma att vara det i fler portféljbolag i framtiden, varfor
Bolagets mojlighet till avyttring kan vara begransad genom
overlatelsebegransningar, till exempel aktiedgaravtal eller Gver-
latelsebegransning i bolagsordning. MTI kan dven behova ac-
ceptera avyttringar pa marknadsmassiga villkor av portféljbolag
genom for branschen sedvanliga drag along-klausuler, dvs en
klausul som forenklar for storre aktiedgare att fa igenom en
forsaljning av ett foretag. Om Bolaget inte lyckas genomfora in-
vesteringar och avyttringar till fordelaktiga villkor kan det f3 till
foljd att avkastningen blir samre an forvantat.

MTI Investment bedémer att forekomsten av ovan risker poten-
tiellt har en medelhdg negativ inverkan pa Bolagets finansiella
resultat. Bolaget bedomer att sannolikheten for att ovannamn-
da risk forverkligas ar hog.

Otillracklig intern kontroll

Om Bolagets rutiner for bolagsstyrning och interna kontroller
inte kan implementeras eller tillampas korrekt finns en risk for
att Bolaget och dess portfoljbolag inte kan leverera palitlig fi-
nansiell information och effektivt forebygga bedragerier eller
annat olovligt utnyttjande av MTI Investment och dess
resurser.

Oaktat de policyer, riktlinjer och instruktioner som MTI Invest-
ment har utfardat dr MTI Investment vid eventuella bedrageri-
forsok till stor del utelamnad till den manskliga faktorn och en-
skilda medarbetares arlighet och vaksamhet. Bristfallig och
ineffektiv bolagsstyrning och intern kontroll samt bedragerifor-
sok riktade mot MTI Investment kan medféra skada i form av
exempelvis felaktiga utgifter, vilket kan ha en betydande negativ
inverkan pa MTI Investments I6nsamhet och resultat. Om MTI
Investment inte lyckas inratta och uppratthalla en lamplig och
effektiv bolagsstyrning och intern kontroll kan det medféra att

Bolagets drabbas av felaktiga utgifter eller annan skada, vilket
skulle kunna ha en negativ inverkan pa Bolaget.

MTI Investment bedomer att férekomsten av denna risk poten-
tiellt har en medelhog negativ inverkan pa Bolagets verksamhet
samt finansiella resultat och stallning. Bolaget bedomer att
sannolikheten for att ovannamnda risk forverkligas ar hog.

Valutarisk

MTI Investment ar foremal for valutarisker avseende potentiella
kursforandringar i utlandsk valuta vilket skulle kunna paverka
MTI Investments resultatrakning och/eller balansrakning och/
eller vardet pa dess tillgdngar och skulder. MTI Investments
rapporteringsvaluta ar EUR. Intakter och kostnader denomine-
rade i EUR paverkas darfor inte direkt av valutakursforandring-
ar. Nar intakter och kostnader uppkommer i enheter med en
annan funktionell valuta an EUR paverkas dock MTI Investments
rorelseresultat av valutakursférandringar i perioden mellan att
intakten eller kostnaden forst redovisades och avrakningen av
denna. Exponeringen for valutarisk avser framst moderbolaget,
MTI Investment SE, med den funktionella valutan euro. Valuta-
risk uppstar nar merparten av intakterna &r denominerade i
TZS (tanzanisks shilling) och merparten av kostnaderna ar de-
nominerade i EUR och SEK. En del valutaexponering finns ocksa
mot USD och ofta dverfors medel i USD mellan regionerna.
Storre valutakursfluktuationer, sarskilt mellan TZS, USD, EUR
samt SEK, skulle kunna ha en betydande negativ inverkan pa
MTI Investments likviditet.

MTI Investment bedémer att forekomsten av denna risk poten-
tiellt har en medelhog negativ inverkan pa Bolagets verksamhet
samt finansiella resultat och stallning. Bolaget bedomer att
sannolikheten for att ovannamnda risk forverkligas ar hog.

Marknadsrisk

Vardet pa Bolagets innehav kan vara starkt beroende av andra
makroekonomiska faktorer och utvecklingen pa de marknader
som portfoljbolagen ar verksamma i som t.ex. 1ag tillvaxt som
kan leda till minskad efterfragan pa portfoljbolagens produkter
och tjanster samt inflation som kan leda till 6kade kostnader for
bolagen osv. Den makroekonomiska utveckling, som star utan-
for Bolagets kontroll, riskerar att paverka Bolagets verksamhet,
resultat och finansiella stallning. Flera av de marknader inom
vilka Bolaget och dess portfoljbolag ar verksamma pa ar annu
outvecklade och karakteriseras i viss man av snabba forand-
ringar inom ekonomiska forutsattningar och kunders preferen-
ser. Samtidigt ar Bolagets portfoljbolag geografiskt koncentre-
rade till Afrika vilket kan innebara storre risk for beroende av
utvecklingen i just den marknaden och landerna dari samt att
handelser i ett enskilt land (sdsom politiska forandringar, inbor-
des konflikter eller oroligheter) kan paverka andra narliggande
lander och den afrikanska marknaden i stort. Bolagets framtida
utveckling kommer sdledes till stor del bero pa Bolagets och
portfoljbolagens formaga att anpassa verksamheten efter de
olika marknadernas utveckling.

MTI Investments beddmer att férekomsten av denna risk po-
tentiellt har en medelhog negativ inverkan pa Bolagets verk-
samhet samt finansiella resultat och stallning. Bolaget bedémer
att sannolikheten for att ovannamnda risk forverkligas ar
medelhog.

Formaga att hantera tillvaxt

MTI Investments malsattning ar att 6ka vardet pd Bolaget ge-
nom ekonomisk avkastning fran investeringar i sin portfolj samt
expansion av nya investeringar runt om i Ostafrika. Om expan-
sionsfasen sker i en takt som Bolaget inte kan hantera kan det
leda till en negativ inverkan pd Bolagets verksamhet. Det kan till
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exempel innebdra att Bolaget maste avstd fran nya investe-
ringsobjekt som Bolaget beddmer kunna bli 16nsamma eller
inte kan fortsatta att finansiera och stotta vissa befintliga port-
foljbolag pa grund av bristande kapital eller resurser vilket kan
leda till att Bolaget missar goda investeringstillfallen eller att
Bolagets innehav i befintliga portfoljbolag minskar pa grund av
utspadning.

MTI Investment bedémer att forekomsten av denna risk poten-
tiellt har en medelhog negativ inverkan pa Bolagets verksamhet
samt finansiella resultat och stalining. Bolaget beddomer att
sannolikheten for att ovannamnda risk forverkligas ar
medelhog.

Finansiell utveckling av portféljbolagens verksamhet
MTI Investment har investerat vasentliga belopp i utvecklingen
av portféljbolagens produkter och tjanster. Om portféljbola-
gens produkter och tjanster inte efterfragas eller annars saknar
konkurrenskraft eller om de utvecklingsinvesteringar som gjorts
inte visar sig ha de funktioner som avsetts kan det uppsta be-
hov av nedskrivningar i portfoljpolagen - samt medféra ytterli-
gare utvecklingskostnader vilket kan komma att inverka negativt
pa Bolagets likviditet. Nedskrivningar i portfoljpbolagen skulle
kunna ha en negativ inverkan pd MTI Investment.

MTI Investment beddmer att férekomsten av denna risk poten-
tiellt har en mattlig negativ inverkan pa Bolagets finansiella re-
sultat. Bolaget beddmer att sannolikheten for att ovannamnda
risk forverkligas ar mattlig.

Beroende av enskilda bolag

Bolagets varde ar beroende av utvecklingen av de investeringar
i portfoljbolag som Bolaget har gjort och fortsatt kommer att
gora samt Bolagets formaga att realisera vardet av dessa. | nu-
laget bestar Bolagets portfolj av relativt fa bolag, varfor enskilda
negativa utvecklingar pd tidigare namnda faktorer i vissa fall kan
ha vasentlig inverkan pa Bolagets varde samt dess likviditet.

MTI Investment beddmer att férekomsten av denna risk poten-
tiellt har en mattlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet
samt finansiella resultat och stallning. Bolaget bedomer att
sannolikheten for att ovannamnda risk forverkligas ar mattlig.

Beroende av nyckelpersoner

Bolaget har tre heltidsanstallda vilket medfor ett beroende av
enskilda nyckelpersoner och forméagan att i framtiden identifie-
ra, anstalla och bibehalla kvalificerad och erfaren personal. Bo-
lagets verksamhet drivs sdledes i dagslaget av en liten organisa-
tion med ett antal nyckelpersoner som dar driftiga och
kompetenta med stor erfarenhet inom investeringar i tillvaxtbo-
lag. For MTI ar det viktigt att bibehalla nyckelpersoner som har
varit med och byggt upp Bolaget fran grunden. Nyckelpersoner-
na i MTI har dgarandelar i Bolaget och motiveras av att driva
Bolaget framat men om MTI inte lyckas bibehalla dessa nyckel-
personer kan det fa en negativ inverkan pa Bolagets verksam-
het pa sikt. Det skulle leda till behov av nyrekrytering av kvalifi-
cerad personal. Svarigheter med att bibehdlla nyckelpersonal
eller rekrytera nya nyckelpersoner kan medfora negativa konse-
kvenser for Bolagets verksamhet och resultat. Allt eftersom
ledningsgruppen i Sverige har arbetat tillsammans under en
langre tid, har Bolagets formaga att noggrant granska och forsta
portfoljbolagens utveckling stadigt forbattrats. Detta minskar
MTI:s sarbarhet gentemot specifika nyckelpersoner. Dessutom
har Bolaget en foretradare pd plats i Dar es Salaam. Denna nar-
varo ger Bolaget en okad flexibilitet genom flera personer som
kan stodja och ersatta vid behov om en person inte langre ar
tillganglig. Detta galler bade for moderbolaget och for portfolj-
bolagen. Ytterligare en styrka ar att tvd medlemmar i styrelsen

har varit med sedan Bolaget grundades, vilket bidrar till en for-
djupad forstaelse av foretagets utveckling.

MTI Investment beddmer att forekomsten av denna risk poten-
tiellt har en mattlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet
samt finansiella resultat och stallning da forlust av nyckelperso-
ner kan komma att paverka portfoljbolagens intjaningsformaga
negativt. Bolaget beddmer att sannolikheten fér att ovannamn-
da risk forverkligas ar mattlig.

LEGALA OCH REGULATORISKA RISKER

Risker relaterade till gransoverskridande verksamhet,
regulatoriska krav och férandringar i lagar och regler
MTI verkar pa marknader i och utanfor Sverige och EU, framfor
allti Tanzania, Zanzibar och Kenya. Politisk instabilitet, skillnader
i rattssystem pa olika marknader och férandringar i lagstiftning
samt andra regler relaterade till MTl:s verksamhet, beskattning
och avgifter kan ge upphov till risker. Bolaget har ett antal port-
foljbolag och &r beroende av att dessa foljer vid var tid tillampli-
ga lagar och regler. Bolagets verksamhet i dessa lander kan in-
verka pa Bolagets formaga att utdva eller genomdriva sina
rattigheter eller skyldigheter i andra jurisdiktioner och eventuel-
la tvister eller rattsliga forfaranden kan medfora stora kostna-
der. Vidare kan sddana férfaranden bli tidskrévande.

MTI Investment beddmer att férekomsten av denna risk poten-
tiellt har en medelhog negativ inverkan pa Bolagets verksamhet,
utveckling samt finansiella resultat da férverkligande av ovan
risk skulle kunna medféra 6kade kostnader for Bolaget och dar-
med paverka Bolagets likviditet negativt. Bolaget bedomer att
sannolikheten for att ovannamnda risk forverkligas ar
medelhog.

Tvister

Det finns en risk att MTI Investment eller portfoljbolagen blir
foremal for rattsliga ansprak relaterat till bland annat tolkning
av kundavtal, pastadda brister, forseningar i samband med ge-
nomforande av kontrakt och immateriella rattigheter. Det finns
inneboende svarigheter att forutse utgdngen av rattsliga, admi-
nistrativa och andra forfaranden eller ansprak. | handelse av att
en tvist uppstar kan hanteringen av sadana tvister och fram-
stallda krav vara tidskravande, stora normal drift, involvera sto-
ra belopp och resultera i betydande kostnader for MTI Invest-
ment eller portfoljpolagen, oavsett om MTI Investment,
portfoljbolagen eller annan part inlett tvisten. Foljaktligen, om
MTI Investment eller portfoljbolagen skulle bli part i tvist, oav-
sett om nagon sddan tvist skulle leda till att juridiskt ansvar
faststalls, skulle det kunna ha en negativ inverkan pd MTI Invest-
ments eller portfoljpolagens intakter och kostnader och dar-
med paverka Bolagets likviditet negativt men aven Bolagets
omsattning da tid och resurser behover laggas pa annat an att
utveckla Bolaget och portfoljbolagen.

MTI Investment bedomer att férekomsten av denna risk poten-
tiellt har en medelhog negativ inverkan pa Bolagets verksamhet,
utveckling samt finansiella resultat. Bolaget bedémer att sanno-
likheten for att ovannamnda risk forverkligas ar medelhog.

Skatterelaterade risker

Bolagets portfolj- och i férekommande fall dotterbolag bedriver
sina verksamheter utomlands. Bolagets verksamhet, inklusive
transaktioner med portféljbolagen, bedrivs i enlighet med port-
foljbolagens tolkningar av tilldmpliga lagar, skatteavtal och krav
frdn relevanta skattemyndigheter. Det kan inte uteslutas att
Bolagets och portfoljbolagens tolkning av tilldmpliga lagar, skat-
teavtal, bestammelser eller praxis ar felaktiga eller att sadana
regler andras med eventuell retroaktiv verkan. Vidare kan Bola-
gets aktuella eller tidigare skattesituation komma férandras
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genom beslut fran utlandska eller utldndska skattemyndigheter,
vilket skulle kunna resultera i 6kade skattekostnader och dar-
med paverka Bolagets likviditet negativt.

MTI Investment beddmer att forekomsten av denna risk poten-
tiellt har en medelhog negativ inverkan pa Bolagets finansiella
resultat och stdllning. Bolaget beddmer att sannolikheten for
att ovannamnda risk forverkligas ar medelhog.

RISKER RELATERADE TILL BOLAGETS AKTIE OCH
FORETRADESEMISSIONEN

Aktiekursens utveckling

Det finns inga garantier for att aktiekursen i Bolagets aktie kom-
mer att ha en positiv utveckling och det foreligger en risk for att
en investerare i Bolaget inte far tillbaka, helt eller delvis, det in-
vesterade kapitalet. Aktiemarknaden kan generellt gd ned av
olika orsaker sdsom rantehojningar, politiska utspel, valutakurs-
forandringar och samre konjunkturella forutsattningar, vilka
Bolaget saknar mojlighet att paverka. Priset pa Bolagets aktie ar
dven bland annat beroende av utvecklingen av Bolagets och
portfoljbolagens verksamhet samt resultat och finansiella stall-
ning, hur val Bolaget lever upp till kommunicerade mal samt
forandringar i aktiemarknadens forvantningar om framtida vin-
ster och utdelning. Aktiemarknaden praglas aven till stor del av
psykologiska faktorer. Bolagets aktie kan sdledes paverkas pa
samma satt som alla andra aktier av dessa faktorer, vilka till sin
natur manga ganger kan vara problematiska for aktieagare att
forutse och skydda sig mot. Det finns ocksa risk for att Bolagets
aktiekurs i framtiden kan komma fluktuera kraftigt, bland annat
till foljd av deldrsmassiga resultatvariationer, den allmanna kon-
junkturen och férandringar i kapitalmarknadens intresse for
Bolaget. Ddrutdver kan aktiemarknaden i allmanhet reagera
med extrema kurs- och volymfluktuationer som inte alltid ar
relaterade till eller proportionerliga i forhallande till det operati-
va utfallet hos enskilda bolag, vilket kan bli sarskilt patagligt i
bolag som, likt Bolaget, ar noterade pa mindre marknadsplatser
samt vars aktier har en lag omsattning och som riskerar att bi-
dra till hogre volatilitet. En lagre aktiekurs kan komma att ha en
negativ inverkan pa Bolagets formaga att ta in kapital via emis-
sioner och kan darmed ha en negativ inverkan pa Bolagets
likviditet.

Bolaget beddmer att sannolikheten for att denna risk intraffar
ar hog.

Risker relaterade till internationella kapitalfloden
Ekonomisk oro i tillvaxtmarknader tenderar att ha en negativ
effekt pd kapitalmarknader i andra tillvaxtlander eller pa aktie-
kurserna for bolag som ar verksamma i sddana lander, dd inves-
terare valjer att omfordela sina investeringsfloden till mer stabi-
la och utvecklade marknader. Bolagets aktiepris kan under
sddana perioder pdverkas negativt, varvid en lagre aktiekurs
kan komma att ha en negativ inverkan pa Bolagets formaga att
ta in kapital via emissioner och kan darmed ha en negativ inver-
kan pa Bolagets likviditet. Finansiella problem eller en upplevd
okad risk relaterad till tillvaxtmarknader kan hamma utlandska
investeringar i dessa marknader samt ha en negativ inverkan pa
dessa landers ekonomier.

Bolaget bedomer att sannolikheten for att denna risk intraffar
ar medelhog.

Risk forknippad med utspadning i framtida emissioner
Bolaget har historiskt delvis finansierat investeringar och 6vrig
verksamhet med hjalp av nyemissioner och mot bakgrund av
den utvecklingsfas som Bolaget befinner sig i kan MTI komma
att behova ytterligare kapital framgent for att finansiera sin
verksamhet. Bolagets styrelse kan, i enlighet med det bemyndi-
gande som géller under tiden intill drsstamman 2024, vid ett
eller flera tillfallen och med eller utan foretradesratt for aktied-
garna besluta om emission av nya aktier, konvertibler eller teck-
ningsoptioner. Om Bolaget valjer att ta in ytterligare kapital ge-
nom riktade nyemissioner kommer befintliga
icke-teckningsberattigade aktiedgares innehav att spadas ut.
Aktiedgare kan fa sitt innehav utspatt genom att inte teckna sin
andel i framtida foretradesemissioner. Sadan utspadning inne-
bar att aktiedgarens relativa roststyrka och darmed mdjlighet
att paverka beslut vid bolagsstdamman forsvagas samt att aktie-
dgarens andel i Bolagets tillgdngar och resultat minskar. Om
Bolaget i framtiden behdver anskaffa ytterligare kapital genom
emission av aktierelaterade vardepapper skulle detta kunna ha
en medelhog negativ inverkan pa Bolagets aktiekurs, vilket i sin
tur aven inverkar negativt pa befintliga aktieagare.

Bolaget beddmer att sannolikheten att ovannamnda risk for-
verkligas ar medelhog.

Ej sakerstallda teckningsforbindelser

Bolaget har erhallit teckningsforbindelser fran befintliga
aktiedgare om cirka 2,03 MSEK (motsvarande cirka 12,4
procent av emissionen) och teckningsataganden fran ett antal
externa investerare om cirka 1,84 MSEK (motsvarande cirka
11,2 procent av emissionen), tillsammans cirka 3,87 MSEK.
Erbjudandet omfattas darmed sammantaget till cirka 23,6
procent av teckningsforbindelser och teckningsataganden,
varav 0,6 procent betalas genom kvittning av utestdende
fordran som Aleva AS har gentemot Bolaget. Ingdngna
teckningsforbindelser och teckningsdtaganden ar inte
sakerstdllda genom bankgarantier, sparrmedel, pantsattning
eller liknande arrangemang. Darmed skulle det, om samtliga
eller delar av dessa atagande inte skulle infrias, finnas en risk
att Erbjudandet inte tecknas i planerad grad, med verkan att
Bolaget skulle tillféras mindre kapital an berdknat for att
finansiera rorelsen. Detta skulle inverka negativt p& Bolagets
finansiella stallning och aven pa genomférandet av planerade
atgarder efter Erbjudandets genomférande, vilket i
forlangningen riskerar leda till minskade framtida intakter eller
pa annat satt paverka Bolagets verksamhet i medelhog
omfattning. Bolagets aktiekurs, och darmed en investerares
kapital, skulle av dessa orsaker kunna paverkas negativt i
medelhdg omfattning.

Bolaget beddmer att sannolikheten att ovannamnda risk for-
verkligas ar lag.
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ALLMAN INFORMATION OM AKTIERNA

MTI Investment SE, org.nr 517100-0135, ar ett registrerat euro-
pabolag, ett s.k. Societas Europea (SE), grundat i Norge men
sedan 2021 med sate i Stockholm.

Aktierna i MTI Investment har emitterats i enlighet med dels
norsk ratt och bestammelserna i lov om aksjeselskaper av 13
juni 1997 nr 44 ("Aksjeloven”), dels svensk ratt och bestammel-
serna i aktiebolagslagen (2005:551). Rattigheter som ar foérena-
de med aktier emitterade av Bolaget, inklusive de rattigheter
som foljer av bolagsordningen, kan endast justeras i enlighet
med forfaranden som anges i aktiebolagslagen (2005:551). Ak-
tiens ISIN-kod ar SE0017105539 med kortnamn MTI.

Bolagets aktier ar kontoforda i ett avstamningsregister enligt
lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoforing
av finansiella instrument. Registret fors av Euroclear Sweden
AB, Box 191, 101 23 Stockholm. Inga aktiebrev ar utfardade for
Bolagets aktier. MTI Investments aktier ar denominerade i EUR,
ar avsamma klass (aktieslag) och ar utstallda till innehavare.

Samtliga till aktien knutna rattigheter tillkommer den som ar
registrerad i den av Euroclear forda aktieboken. Samtliga aktier
ar emitterade och fullt betalda. Varje aktie berattigar till en (1)
rost pa Bolagets bolagsstamma. Varje rostberattigad aktiedgare
far vid bolagsstamma rosta for det fulla antalet av denne agda
och foretradda aktier. Aktiedgare har normalt foretradesratt till
teckning av nya aktier, teckningsoptioner och konvertibla skul-
debrev i enlighet med aktiebolagslagen, savida inte bolagsstam-
man eller styrelsen med stod av bolagsstammans bemyndigan-
de beslutar om awvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.

Varje aktie ger lika ratt till andel av Bolagets tillgdngar och vinst.
Vid en eventuell likvidation av Bolaget har aktiedgare ratt ftill
andel av dverskott i forhdllande till det antal aktier som aktiea-
garen innehar. Inga begransningar foreligger avseende aktier-
nas overlatbarhet.

Skattelagstiftningen i respektive investerares medlemsstat och
Bolagets registreringsland kan komma att inverka pa inkom-
sterna fran vardepappren.

FORETRADESEMISSIONEN

Med bemyndigande fran drsstdmman den 9 juni 2023, besluta-
de styrelsen den 15 november 2023 att genomfora Foretrades-
emissionen. Foretradesemissionen avser teckning av units be-
stdende av  aktier  (ISIN-kod ~ SE0017105539) samt
teckningsoptioner av serie TO2 (ISIN-kodSE0021148731). De
teckningsoptioner som emitteras med anledning av Foretrade-
semissionen kommer att tas upp till handel och ska kontoforas
av Euroclear i ett avstamningsregister, vilket innebar att teck-
ningsoptionsbevis inte kommer att utfdrdas. For fullstandiga
villkor avseende teckningsoptionerna hanvisas till "Villkor for
teckningsoptioner av serie TO2 i MTI Investment SE” som ater-
finns pad Bolagets hemsida, https://www.mti-investment.com.
Aktierna och teckningsoptionerna i Féretradesemissionen emit-
terasienlighet med svensk ratt och valutan for Foretradesemis-
sionen ar SEK. Registrering av Foretradesemissionen vid Bo-
lagsverket berdknas ske omkring vecka 51, 2023. Den angivna
tidpunkten for registrering ar preliminar och kan komma att
andras.

UTDELNING

Beslut om utdelning fattas av bolagsstamman och utbetalning
ombesorjes av Euroclear. Utdelning far endast ske med ett sa-
dant kontant belopp att det efter utdelningen finns full tackning
for Bolagets bundna kapital och endast om utdelningen fram-
star som forsvarlig med hansyn till (i) de krav som verksamhet-
ens art, omfattning och risker stéller pa storleken av det egna
kapitalet, samt (ii) Bolagets konsolideringsbehov, likviditet och
stallning i ovrigt (den s.k. forsiktighetsregeln). Som huvudregel
far aktiedgarna inte besluta om utdelning av ett storre belopp
an vad styrelsen foreslagit eller godkant. Ratt till utdelning till-
kommer den som ar registrerad som aktiedgare i den av Euroc-
lear forda aktieboken pa den avstamningsdag for utdelning
som beslutas av bolagsstamman. Utdelning utbetalas normalt
som ett kontantbelopp per aktie genom Euroclears forsorg,
men kan dven utbetalas i annan form an kontantutdelning (s.k.
sakutdelning). Om en aktiedgare inte kan nas kvarstar dennes
fordran avseende utbetalningsbeloppet och begransas endast
genom allmanna regler om for preskription. Fordran forfaller
som huvudregel efter tio ar. Vidpreskription tillfaller utdelning-
en Bolaget. Det foreligger inga restriktioner for utdelning till ak-
tiedgare bosatta utanfor Sverige, med undantag for eventuella
begransningar som féljer av bank- och clearingsystem. Betal-
ning av utdelning till utlandsbosatta aktiedgare genomfors pa
samma satt som for aktiedgare med hemuvist i Sverige. Skatte-
lagstiftningen i saval Sverige som aktiedgarens hemland kan
paverka intakterna fran eventuell utdelning som utbetalas, se
mer under avsnittet "Skatterelaterade fragor i samband med
Foretradesemissionen” nedan. For aktiedgare som inte har
hemvist i Sverige utgdr normalt svensk kupongskatt. Bolaget ar
emellertid inte forpliktigat att betala sddan skatt.

MTI Investment har ingen utdelningspolicy och har hittills inte
lamnat nagon utdelning.

EMISSIONSBEMYNDIGANDE

Vid drsstamman den 9 juni 2023 beslutades att bemyndiga sty-
relsen att, vid ett eller flera tillfallen under tiden fram till nasta
arsstamma, fatta beslut om nyemission av aktier, teckningsop-
tioner och/eller konvertibler. Antalet aktier som ska kunna emit-
teras och antalet aktier som konvertering/teckning ska kunna
ske i sadan utstrackning som fran tid till annan ar tilldten enligt
bolagsordningen. Nyemission av aktier, teckningsoptioner och/
eller konvertibler ska kunna ske med eller utan awikelse fran
aktiedgarnas foretradesratt mot kontant betalning, apport,
kvittning eller annars forenas med villkor enligt 2 kap 5 8
aktiebolagslagen.

OFFENTLIGA UPPKOPSERBJUDANDEN OCH
TVANGSINLOSEN

Bolagets aktier omfattas av de regler om offentliga uppkdpser-
bjudanden som utfardats av Kollegiet for svensk bolagsstyrning
(Takeover-regler for vissa handelsplattformar). Ett offentligt
uppkopserbjudande kan galla alla eller en del av aktierna i ett
bolag, och kan antingen vara frivilligt eller obligatoriskt (s.k. bud-
plikt). Budplikt uppstér nar en aktiedgare, ensam eller tillsam-
mans med narstdende, uppnar ett innehav som representerar
minst tre tiondelar av rostetalet for samtliga aktier i ett bolag.

Ett bolag far endast efter beslut av bolagsstdamman vidta atgar-
der som ar dgnade att férsamra forutsattningarna for ett erbju-
dandets lamnande eller genomférande, om styrelsen eller
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verkstallande direktoren i bolaget har grundad anledning att
anta att ett sddant erbjudande ar nara forestaende, eller om ett
sadant erbjudande har lamnats.

Vid ett offentligt uppkopserbjudande ska en aktiedgare under
acceptfristen ta stallning till erbjudandet. En aktiedgare har ratt
att antingen acceptera eller forkasta erbjudandet. En aktieagare
som har accepterat ett offentligt uppkdpserbjudande ar som
utgdngspunkt bunden av sin accept. En aktiedgare kan dock
under vissa omstandigheter aterkalla sin accept, till exempel
om lamnad accept har varit villkorad av uppfyllandet av vissa
villkor. Om en aktieagare valjer att forkasta, eller inte besvarar,
ett offentligt uppkodpserbjudande kan aktiedgarens aktier bli
foremal for tvangsinlosen for det fall den som lamnat erbjudan-
det uppnar ett innehav som representerar mer an nio tiondelar
av aktierna i europabolaget genom erbjudandet.

Tvangsinlosen innebar att en majoritetsaktiedgare som innehar
mer an nio tiondelar av aktierna i ett bolag, oavsett aktiernas
rostvarde, har en lagstadgad rattighet att l6sa in aterstaende
aktier som inte redan innehas av majoritetsaktiedgaren. Pa
motsvarande satt har den vars aktier kan losas in ratt att fa sina
aktier inldsta av majoritetsaktiedgaren. Priset pa aktier som in-
I6ses genom tvangsinldsen kan faststallas pa tva satt. Om majo-
ritetsaktiedgaren har ldamnat ett offentligt uppkopserbjudande
till andra aktiedgare vilket accepterats av minst nio tiondelar av
aktiedgarna, ska l6senbeloppet motsvara det erbjudna vederla-
get for aktierna, om inte sarskilda skal motiverar annat. | dvriga
fall ska l6senbeloppet for aktierna motsvara det pris som kan
paraknas vid en forséljning av aktierna under normala forhal-
landen. Denna process for bestammande av skalig ersattning
for aktier som inlésen genom tvangsinlosen utgor en del i det
aktiebolagsrattsliga minoritetsskyddet, vilket har till syfte att
skapa en rattvis behandling av samtliga aktiedgare. Eventuella
tvister om inldsen ska prévas av skiljeman.

MTI Investments aktier ar inte foremal for erbjudande som lam-
nats till foljd av budplikt, inlésenratt eller [6sningsskyldighet. Det
har inte forekommit nagra offentliga uppkodpserbjudanden be-
traffande MTI Investments aktier under det innevarande eller
foregdende rakenskapsaret.

SKATTERELATERADE FRAGOR | SAMBAND MED
FORETRADESEMISSIONEN

Skattelagstiftningen i investerarens hemland och i Sverige kan
paverka de eventuella intakter som erhdlls fran de aktier och
teckningsoptioner som erbjuds genom Foretradesemissionen.

Beskattningen av en eventuell utdelning, liksom kapitalvinstbe-
skattning och regler om kapitalforluster vid avyttring av varde-
papper, beror pa varje enskild aktiedgares specifika situation.
Sarskilda skatteregler galler for vissa typer av skattskyldiga och
vissa typer av investeringsformer. Varje innehavare av aktier,
teckningsoptioner och unitratter bor darfor radfraga en skatte-
radgivare for att fa information om de sarskilda konsekvenser
som kan uppstd i det enskilda fallet, inklusive tillampligheten
och effekten av utlandska skatteregler och skatteavtal.

TECKNINGSOPTIONER AV SERIE TO2

Varje teckningsoption av serie TO2 ger ratt att teckna en (1) ny
aktie i Bolaget mot kontant betalning motsvarande 70 procent
av den volymviktade genomsnittskursen i Bolagets aktie under
perioden 23 april 2024 till den 7 maj 2024, dock lagst 0,02 EUR
och hogst 3 SEK per aktie. Teckning av aktier med stod av teck-
ningsoptionerna ska ske i enlighet med villkoren for teck-
ningsoptionerna under perioden fran och med den 10 maj
2024 till och med den 24 maj 2024. De fullstandiga villkoren for
teckningsoptioner av serie TO2 kommer att finnas tillgangliga
pa Bolagets hemsida, www.mti-investment.com/.
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ERBJUDANDET

Med bemyndigande fran arsstamman den 9 juni 2023, besluta-
de styrelsen den 15 november 2023 att genomfora en nyemis-
sion av aktier och teckningsoptioner (units) med foretradesratt
for Bolagets aktiedgare till en teckningskurs om 7,5 SEK per unit.
Varje unit bestar av fem nyemitterade aktier och tre vederlags-
fria teckningsoptioner av serie TO2. Varje teckningsoption av
serie TO2 ger ratt att teckna en (1) ny aktie i Bolaget under peri-
oden fran och med den 10 maj 2024 till och med den 24 maj
2024.

EMISSIONSVOLYM

Erbjudandet omfattar hogst 10 951 630 nya aktier, motsvaran-
de en emissionslikvid om cirka 16,4 MSEK fore emissionskost-
nader. Vidare omfattar Erbjudandet hogst 6 570 978 teck-
ningsoptioner av serie TO2. Teckningsoptioner av serie TO2 kan
tillfora Bolaget ytterligare maximalt mellan cirka 19,7 MSEK, och
1,3 MSEK beroende pa teckningskursen, fore emissionskostna-
der, vilka beraknas uppga till maximalt cirka 1,0 MSEK. Vid full
teckning i Foretradesemissionen och fullt utnyttjande av teck-
ningsoptioner av serie TO2 kan Bolaget darmed tillféras som
mest cirka 36,1 MSEK fore emissionskostnader.

TECKNINGSKURS

Teckningskursen for varje unit ar 7,5 SEK, vilket motsvarar en
teckningskurs per aktie om 1,5 SEK. Teckningsoptionerna er-
halls vederlagsfritt. Courtage utgar j.

AKTIEKAPITAL OCH ANTAL AKTIER

Genom Erbjudandet kan Bolagets aktiekapital komma att ¢ka
med hogst 219 032.60 EUR fran 131 419.56 EUR till 350 452.16
EUR och antalet aktier kan komma att 6ka med hogst 10 951 630
frdn 6 570 978 till 17 522 608 aktier. Om samtliga utgivna teck-
ningsoptioner nyttjas for teckning av nya aktier kommer Bolagets
aktiekapital att 0ka med hogst 131 419.56 EUR fran 350 452.16
EUR till 481 871.72 EUR och antalet aktier kan komma att ¢ka
med hogst 6 570 978 frdn 17 522 608 till 24 093 586 aktier.

AVSTAMNINGSDAG

Avstamningsdag hos Euroclear for faststallande av vem som ska
erhdlla unitratter i emissionen ar den 27 november 2023. Sista
dag for handel i Bolagets aktie inklusive ratt att erhalla unitratter
ar den 23 november 2023. Forsta dag for handel i Bolagets aktie
exklusive ratt att erhalla unitratter &r den 24 december 2023.

FORETRADESRATT TILL TECKNING

Den som pa avstamningsdagen den 27 november 2023 &r re-
gistrerad som aktiedgare i MTI Investment dger foretradesratt
att teckna units i Foretradesemissionen i relation till befintligt
innehav av aktier. For varje befintlig aktie erhalls en (1) unitratt.
tre (3) unitratter berattigar till teckning av en (1) uniti MTI Invest-
ment till en teckningskurs om 7,5 SEK per unit. Varje unit bestar
av fem (5) nyemitterade aktier och tre (3) vederlagsfria teck-
ningsoptioner av serie TO2.

TECKNING UTAN FORETRADESRATT

Anmalan av intresse om teckning av units utan stod av foretra-
desratt i Erbjudandet gors via anmalningssedeln "Anmalnings-
sedel for teckning utan stod av unitratter”. Teckning utan fore-
trddesratt ska ske under samma tidsperiod som teckning med
foretradesratt, det vill sdga fran och med den 29 november
2023 till och med den 15 december 2023.

TECKNINGSPERIOD

Teckning av units ska ske under perioden frdn och med den 29
november 2023 till och med den 15 december 2023. Efter teck-
ningsperiodens utgdng blir outnyttjade unitratter ogiltiga och
forlorar darmed sitt varde. Outnyttjade unitratter kommer, utan
avisering fran Euroclear, att avregistreras fran VP-kontot. For att
forhindra forlust av vardet pd unitratterna maste dessa utnytt-
jas for teckning av units senast den 15 december 2023 eller
sdljas senast den 12 december 2023. Styrelsen for MTI Invest-
ment ager ratt att forlanga den tid under vilken anmalan om
teckning och betalning kan ske. En eventuell forlangning av ti-
den for teckning och betalning ska beslutas senast fore teck-
ningsperiodens  utgdng  och  offentliggoras  genom
pressmeddelande.

TECKNINGSOPTIONER AV SERIE TO2

Varje teckningsoption av serie TO2 ger ratt att teckna en (1) ny
aktie i Bolaget mot kontant betalning motsvarande 70 procent
av den volymviktade genomsnittskursen i Bolagets aktie under
perioden 23 april 2024 till den 7 maj 2024, dock lagst 0,02 EUR
och hogst 3 SEK per aktie. Teckning av aktier med stod av teck-
ningsoptionerna ska ske i enlighet med villkoren for teck-
ningsoptionerna under perioden fran och med den 29 novem-
ber 2023 till och med den 15 december 2023. De fullstandiga
villkoren for teckningsoptioner av serie TO2 kommer att finnas
tillgangliga pa Bolagets hemsida, www.mti-investment.com/.

HANDEL MED UNITRATTER

Handel med unitratter avses att 4ga rum pa Nasdaq First North
Growth Market under perioden frdn och med den 29 november
2023 till och med den 12 december 2023. ISIN-kod for unitrat-
terna ar SE0021148491. Aktieagare ska vanda sig direkt till sin
bank eller annan forvaltare med erforderliga tillstand for att
genomfora kop och forsaljning av unitratter. Unitratter som
forvarvas under ovan namnda handelsperiod ger, under teck-
ningstiden, samma ratt att teckna nya units som de unitratter
aktiedgare erhdller baserat pd sina innehav i Bolaget pa
avstamningsdagen.

E) UTNYTTJADE UNITRATTER

Unitratter som ej salts senast den 12 december 2023 eller ut-
nyttjats for teckning av units senast den 15 december 2023,
kommer att bokas bort. For att forhindra forlust av vardet pa
unitratterna maste dessa utnyttjas for teckning av units senast
den 15 december 2023 eller saljas senast den 12 december
2023.

UTSPADNING

De befintliga aktiedgare i Bolaget som inte tecknar units i Erbju-
dandet kommer under aktuella forutsattningar att vidkannas en
utspadning av sitt aktieinnehav. Fulltecknat Erbjudande medfor
initialt en 6kning av antalet aktier i Bolaget med 10 951 360
aktier fran 6 570 978 aktier till hogst 17 522 608, motsvarande
en utspadning om cirka 62,50 procent av antalet aktier i Bola-
get. Vid fullt nyttjande av de 6 570 978 teckningsoptioner av
serie TO2 som omfattas av Erbjudandet kan antalet aktier i Bo-
laget komma att 6ka med 6 570 978 aktier fran 17 522 978 till
24 093 586 aktier, motsvarande en utspadning om cirka 27
procent av det totala antalet aktier i Bolaget. Den maximala k-
ningen av antalet aktier i Bolaget till foljd av full teckning av Er-
bjudandet och fullt nyttjande av vidhdngande teckningsoptio-
ner av serie TO2 kan innebara en total utspadning om cirka 73
procent. De aktiedgarna som inte tecknar i foreliggande
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nyemission kan saledes dven fa sitt dgande utspatt ytterligare i
motsvarande grad. Aktiedgare som valjer att inte delta i Erbju-
dandet har mojlighet att kompensera sig ekonomiskt for ut-
spadningen genom att salja sina unitratter.

DIREKTREGISTRERADE AKTIEAGARE

De aktieagare eller foretradare for aktiedgare som pa avstam-
ningsdagen den 27 november 2023 ar registrerade i den av
Euroclear och for Bolagets rakning forda aktieboken, erhdller
fortryckt emissionsredovisning med vidhangande inbetalnings-
avi frdn Euroclear. Av den fortryckta emissionsredovisningen
framgar bland annat antalet erhdlina unitrétter. Den som ar
upptagen i den i anslutning till aktieboken sarskilt forda forteck-
ningen 6ver panthavare med flera, erhdller inte nagon emis-
sionsredovisning utan underrattas separat. Nagon separat VP-
avi som redovisar registreringen av unitratter pd aktieagares
VP-konto kommer inte att skickas ut.

FORVALTARREGISTRERADE AKTIEAGARE

Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget dr forvaltarregistre-
rade hos bank eller annan forvaltare pa avstamningsdagen er-
haller varken emissionsredovisning eller sarskild anmalningsse-
del fran Euroclear. Teckning och betalning ska da i stéllet ske i
enlighet med anvisningar fran respektive forvaltare.

TECKNING MED STOD AV UNITRATTER

Anmalan om teckning av units med stdd av unitratter ska ske
genom samtidig kontant betalning under perioden fran och
med den 29 november 2023 till och med den 15 december
2023. Anmalan ar bindande. Teckning och kontant betalning
ska antingen goras med den fortryckta inbetalningsavi som
medfoljer emissionsredovisningen eller med den inbetalningsa-
vi som ar fogad till den sarskilda anmalningssedeln enligt fljan-
de alternativ:

1. Inbetalningsavi

For det fall samtliga pa avstamningsdagen erhallna unitratter
utnyttjas for teckning av units ska endast den fortryckta inbetal-
ningsavin anvandas som underlag for anmalan om teckning
genom kontant betalning. Sarskild anmalningssedel ska da ej
anvandas. Inga tillagg eller andringar far goras i den pa inbetal-
ningsavin fortryckta texten.

Observera att anmadlan om teckning ar bindande.

2. Sarskild anmalningssedel

For det fall ett annat antal unitratter an vad som framgar av den
fortryckta emissionsredovisningen utnyttjas for teckning, ska
den sarskilda anmalningssedeln anvandas som underlag for
teckning genom kontant betalning. Anmalning om teckning ge-
nom betalning ska ske i enlighet med anvisningarna pa den
sarskilda anmalningssedeln. Den fortrycka inbetalningsavin far
darmed inte anvandas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmal-
ningssedel kan komma att lamnas utan avseende. Sarskild an-
malningssedel kan erhallas fran Mangold per telefon, e-post el-
ler genom att ladda ner den fran Mangolds hemsida. Ifylld
anmalningssedel ska skickas per e-post och vara Mangold till-
handa senast klockan 15:00 den 15 december 2023. Det ar
endast tilldtet att insdnda en (1) sarskild anmalningssedel. | det
fall fler an en (1) sarskild anmalningssedel insandes kommer
enbart den sist erhélina att beaktas. Ovriga sirskilda anmal-
ningssedlar kommer saledes att ldamnas utan avseende.

Mangold Fondkommission AB
Arende: MTI Investment

E-post: emissioner@mangold.se
Telefon: +46 (0)8 - 503 015 95
Hemsida: www.mangold.se

TECKNING AV UNITS UTAN STOD AV
FORETRADESRATT (INTRESSEANMALAN)

Teckning av units utan foretradesratt ska ske under samma
period som teckning av units med foretradesratt, det vill saga
fran och med den 29 november 2023 till och med den 15 de-
cember 2023. Styrelsen i MTI Investment forbehdller sig ratten
att forlanga teckningstiden. En sddan forlangning ska meddelas
senast den 15 december 2023. Anmadlan om teckning utan fore-
tradesratt sker genom att anmalningssedel for teckning utan
foretrade ifylls, undertecknas och darefter skickas till Mangold
med kontaktuppgifter enligt ovan. Anmalningssedeln kan be-
stallas fran Mangold via telefon, e-post eller laddas ned fran
hemsidan. Privatpersoner kan aven fylla i och skicka in anmal-
ningssedeln elektroniskt till Mangold via deras hemsida, www.
mangold.se. Anmalningssedeln kan aven laddas ned frdn MTI
Investments hemsida, https://www.mti-investment.com/.
Anmalningssedeln ska vara Mangold tillhanda senast kl. 15:00
den 15 december 2023. Det ar endast tillatet att skicka en (1)
anmalningssedel for teckning utan stod av unitratter. For det
fall fler an en anmadlningssedel skickas kommer enbart den sist
inkomna att beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmal-
ningssedel kan komma att lamnas utan avseende. Anmalan ar
bindande. Observera att de aktiedgare som har sitt innehav
forvaltarregistrerat ska anmala teckning utan foretrade till sin
forvaltare enligt dennes rutiner. Teckning kan aven ske elektro-
niskt med BankID. G& in pa emission.mangold.se och folj in-
struktionerna. Vid teckning av units utan foretrade samt vid
andra foretagshandelser dar deltagande ar frivilligt och teckna-
ren har ett eget val om deltagande, maste Mangold hamta in
uppgifter fran dig som tecknare om medborgarskap och identi-
fikationskoder. Detta foljer av det regelverk for vardepappers-
handel som tréadde i kraft den 3 januari 2018. For fysiska perso-
ner maste nationellt ID ("NID") hdmtas in om personen har
annat eller ytterligare medborgarskap an svenskt medborgar-
skap. NID skiljer sig fran land till land och motsvarar en nationell
identifieringskod for landet. For juridiska personer maste Mang-
old ta in ett LEI (Legal Entity Identifier). Mangold kan vara forhin-
drad att utfora transaktionen om inte alla obligatoriska uppgif-
ter inkommer.

Observera att anmadlan om teckning ar bindande.

TILLDELNINGSPRINCIPER

Om inte samtliga units tecknas med stod av unitratter ska till-
delning av resterande units inom ramen for Foretradesemissio-
nens hogsta belopp ske:

1.1 forsta hand till de som tecknat units med stod av unitratter
(cavsett om de var aktiedgare pa avstdmningsdagen eller
inte) och som anmalt intresse for teckning av units utan stod
av unitratter och for det fall tilldelning till dessa inte kan ske
fullt ut ska tilldelning ske pro rata i forhallande till det antal
unitratter som var och en av de som anmalt intresse att teck-
na units utan stod av unitratter utnyttjat for teckning av units.

2.1 andra hand till annan som anmalt sig for teckning av units i
Foretradesemissionen utan stéd av unitratter och for det fall
tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro
rata i forhallande till det antal units som tecknaren totalt an-
malt sig for teckning av.

I den man tilldelning i ndgot led enligt ovan inte kan ske pro rata
ska tilldelning ske genom lottning.

BESKED OM TILLDELNING AV UNITS UTAN
FORETRADESRATT

Besked om eventuell tilldelning av units tecknade utan foretra-
desrdtt lamnas genom oversandande av tilldelningsbesked i
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form av en avrakningsnota. Betalning ska erlaggas senast tva (2)
bankdagar efter utfardandet av avrakningsnotan. Styrelsen i
MTI Investment ager dock ratt att forlanga tiden under vilken
betalning kan ske. Meddelande utgar endast till dem som erhal-
lit tilldelning. Erlaggs ej likvid i ratt tid kan units komma att dver-
latas till ndgon annan. Skulle forsaljningspriset vid sadan overla-
telse komma att understiga priset enligt Foretradesemissionen,
kan den vilken ursprungligen erhallit tilldelning av dessa units
komma att fa svara for hela eller delar av mellanskillnaden. Till-
delning ar inte beroende av ndr under anmalningsperioden
anmalan inkom.

I handelse av dverteckning kan tilldelning komma att utebli eller
ske med ett lagre antal units dn vad anmalan avser.

De som tecknar units utan foretradesratt genom sin forvaltare
kommer att erhdlla besked om teckning enligt sin forvaltares
rutiner.

AKTIEAGARE BOSATTA UTANFOR SVERIGE

Aktiedgare som ar bosatta utanfor Sverige och som onskar del-
ta i Foretradesemissionen kan vanda sig till Mangold per telefon
enligt ovan for information om teckning och betalning. Pa grund
av restriktioner i vardepapperslagstiftningen riktar sig Foretra-
desemissionen inte till personer som ar bosatta eller har regist-
rerad adress i USA, Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya
Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydafrika, Sydkorea eller andra
lander dar deltagande forutsatter ytterligare prospekt, registre-
ring eller andra atgarder an de som foljer av svensk ratt. Med
anledning hdrav kommer aktiedgare med registrerad adress i
nagot av dessa lander inte att erhdlla emissionsredovisning.
Sadana aktiedgare kommer inte heller att erhalla nagra unitrat-
ter pd sina respektive VP-konton. De unitratter som annars
skulle ha levererats till sddana aktiedgare kommer att séljas och
forsaljningslikviden kommer, med avdrag for kostnader, ddref-
ter att utbetalas till berérda aktiedgare. Belopp understigande
500 SEK per aktiedgare utbetalas e].

AKTIEAGARE BOSATTA | VISSA OBEHORIGA
JURISDIKTIONER UTANFOR SVERIGE

Tilldelning av unitratter och utgivande av nya aktier och teck-
ningsoptioner vid utnyttjande av unitratter till personer som ar
bosatta i andra lander kan paverkas av vardepapperslagstiftning-
arisddana lander. Med anledning harav kommer aktiedgare som
har sina aktier i Bolaget direktregistrerade pa VP-konton med
registrerade adresser i USA (innefattande dess territorier och
provinser, varje stat i USA samt District of Columbia), Australien,
Singapore, Nya Zeeland, Japan, Kanada, Schweiz, Hongkong, Syd-
korea eller Sydafrika inte att erhélla emissionsredovisning. De
kommer inte heller att erhalla nagra unitratter pa sina respektive
VP-konton. De unitratter som annars skulle ha levererats till s&-
dana aktieagare kommer att saljas och forsaljningslikviden, med
avdrag for kostnader, darefter att utbetalas till berorda aktiedga-
re. Belopp understigande 500 SEK utbetalas ej.

BETALDA OCH TECKNADE UNITS ("BTU")

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart
detta kan ske, vilket normalt innebar nagra bankdagar efter
betalning. Darefter erhaller tecknaren en VP-avi med bekraftel-
se att inbokningen av BTA skett pa tecknarens VP-konto. Betal-
da tecknade units benamns BTU pa VP-kontot till dess att Fore-
tradesemissionen blir registrerad hos Bolagsverket.

HANDEL MED BTU

Handel med BTU beraknas att ske pa Nasdaq First North Growth
Market, fran och med den 29 november 2023 till omvandling av
BTU till aktier och teckningsoptioner nar Foretradesemissionen
registrerats hos Bolagsverket. Omvandling berdknas ske under
vecka 52, 2023. ISIN-koden for BTU ar SE00211485009.

OFFENTLIGGORANDE AV UTFALLET |
FORETRADESEMISSIONEN

Omkring den 19 december 2023 beradknas Bolaget offentliggo-
ra utfallet av Foretradesemissionen. Offentliggdrandet kommer
att ske genom pressmeddelande och finnas tillgangligt pa Bola-
gets hemsida.

LEVERANS AV AKTIER OCH TECKNINGSOPTIONER

Sa snart Erbjudandet registrerats hos Bolagsverket, vilket be-
raknas ske under vecka 51, 2023, ombokas BTU till aktier och
teckningsoptioner utan sarskild avisering fran Euroclear. For de
aktiedgare som har sitt aktieinnehav forvaltarregistrerat kom-
mer information fran respektive forvaltare.

HANDEL | AKTIEN

Aktierna i MTI Investment handlas pa Nasdaq First North
Growth Market. Aktierna handlas under kortnamnet MTI och
har ISIN-kod SEO017105539. De nya aktierna tas upp till handel
i samband med att omvandling av BTU till aktier och teck-
ningsoptioner sker, vilket beraknas ske under vecka 52, 2023.

HANDEL | TECKNINGSOPTIONERNA AV SERIE
TO2

Styrelsen i MTI Investment avser att anstka om att de nya teck-
ningsoptionerna av serie TO2 tas upp till handel pa Nasdaq First
North Growth Market i samband med att omvandling av BTU till
aktier och teckningsoptioner sker, vilket berdknas ske under
vecka 52, 2023. ISIN-koden for teckningsoptionerna av serie
TO2 dr SE0021148731.

RATT TILL UTDELNING PA DE NYA AKTIERNA

De aktier som emitteras genom Foretradesemissionen ger ratt
till utdelning frdn och med den forsta avstamningsdagen for
utdelning som infaller efter emissionsbeslutet.

TECKNING TILL ISK, KAPITALFORSAKRING ELLER
IPS

Teckning sker via det konto som respektive aktiedgare har be-
fintligt aktieinnehav i Bolaget. For det fall aktierna innehas i en
IPS, kapitalforsakring, eller 1SK (Investeringssparkonto) galler
sarskilda regler vid teckning av units. Tecknaren bor kontakta
sin bank/forvaltare och folja dennes instruktioner for hur teck-
ningen/betalningen ska ga till. | det fall teckningen inte sker pa
ett korrekt satt kommer leverans av tilldelade vardepapper inte
att kunna ske till dessa depatyper. Det ar tecknarens ansvar att
tillhandahalla de handlingar som ar relaterade

TECKNINGSFORBINDELSER OCH
TECKNINGSATAGANDEN

Bolaget har erhallit teckningsforbindelser fran befintliga aktiea-
gare om cirka 2,03 MSEK, motsvarande cirka 12,4 procent av
Erbjudandet. Bolaget har dven erhallit teckningsataganden fran
externa investerare, som per datumet for Prospektets godkan-
nande inte dger nagra aktier i Bolaget, om cirka 1,84 MSEK,
motsvarande cirka 11,2 procent av Erbjudandet. Bolaget har
darmed erhallit teckningsforbindelser och teckningsataganden
om totalt cirka 3,87 MSEK, motsvarande cirka 23,6 procent av
Erbjudandet.

De parter som har ingatt teckningsatagande ager per datumet
for Prospektets godkannande inte nagra aktier i Bolaget. Dar-
med kommer dessa parter inte erhalla unitratter i Foretradese-
missionen och har atagit sig att delta i Foretradesemissionen
genom att inkomma med en teckning utan foretradesratt. Efter-
som de som ingdtt teckningsatagande inte erhdller unitrétter sa
finns det darmed en mdjlighet, i det fall Foretradesemissionen full-
tecknas genom teckningar med foretradesratt, att dessa parter inte
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blir tilldelade hela beloppet for sitt teckningsatagande.

De parter som ingdtt teckningsforbindelser ar daremot befintliga
aktiedgare i Bolaget som kommer erhdlla unitratter i Foretradese-
missionen. Dessa parter kommer delta i emissionen genom att in-
komma med teckning med foretradesratt.

For teckningsforbindelserna eller teckningsatagandena utgar ingen

teckningsatagandena ar sékerstallda genom bankgaranti, sparrme-
del, pantsattning eller dylikt, varfor det foreligger en risk for att atag-
andena, helt eller delvis, inte kommer att infrias. Se avsnitt Riskfakto-
rer och specifikt "Ej sakerstallda teckningsforbindelser och
teckningsataganden” for ytterligare information’”.

Nedanstdende tabell sammanfattar de teckningsforbindelser och
teckningsataganden som ingatts per datumet for Prospektets
angivande.

ersattning. Varken teckningsférbindelserna eller

Teckningsforbindelser

Andel av

Namn Adress Belopp, SEK Erbjudandet, %
Stiftelsen H&M Foundation Ramsbury Property AB BOX 1421, 111 84 Stockholm 500 025,00 3,04
Handelsbanken Fonder AB Blasieholmstorg 12, 111 48 Stockholm 500 025,00 3,04
Mgark Innovation ApS Amundsensvej 48, 2800 Kgs. Lyngby, Danmark 312 500,00 1,90
ADB Invest AB Strandvagen 61, 115 23 Stockholm 300 000,00 183
Martin Rex Empacher * 117 187,50 0,71
Heracleum AB Fiskargatan 14, 116 20 Stockholm 75 000,00 0,46
Christer Kack * 50 002,50 0,30
Pontus Engstrom * 50 002,50 0,30
Nedim Efendic * 50 002,50 0,30
Trond Randay * 50 002,50 0,30
Bengt Svelander * 20002,50 0,12
Magdalena Johansson * 10 005,00 0,0
Totalt 3875397,50 23,59
*Fysiska personer som ingatt avtal teckningsforbindelser kan nas via Bolaget.

Teckningsforbindelser

Andel av

Namn Adress Belopp, SEK Erbjudandet, %

Claus Jgrgensen Il ApS** Immortellevej 12, 2950 Vedbaek, Danmark 1562 505,00 9,51

Aleva AS** *** Karenslyst Allé 9C, 0278 Oslo, Norge 200 010,00 1,22

Salser Holding ApS** Knud Kristensens Gade 53. 2300 Kgben-havn S, Danmark 78 127,50 0,48

Toltalt 1840 642,50 11,20

** Claus Jgrgensen Il ApS, Aleva AS och Sasler Holding ApS &ger per prospektets datum inga aktier i Bolaget och har darmed ingatt teckningsataganden.
*** | samband med Féretradesemissionen sa kvittas en utomstaende fordran om 0,1 MSEK fran Aleva AS mot inkommen emissionslikvid.

VIKTIG INFORMATION OM LEI OCH NID VID
TECKNING UTAN STOD AV UNITRATTER

Enligt Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/EU (Mi-
FID Il) behover alla investerare frdn och med den 3 januari 2018
ha en global identifieringskod for att kunna genomféra en var-
depapperstransaktion. Dessa krav medfor att juridiska perso-
ner behover ansdka om registrering av en LEI-kod (Legal Entity
Identifier) och fysiska personer behdver ta reda pa sitt NID-num-
mer (Nationellt ID eller National Client Identifier) for att kunna
teckna units i Bolaget utan stod av unitratter. Observera att det
ar tecknarens juridiska status som avgor om en LEl-kod eller
NPID-nummer (sasom tillampligt) inte tillhandahalls. Juridiska
personer som behdver skaffa en LEI-kod kan vanda sig till na-
gon av de leverantérer som finns pd marknaden. For fysiska
personer som har enbart svenskt medborgarskap bestar
NPID-numret av beteckningen "SE” foljt av personens

personnummer. Om personen i fraga har flera eller ndgot an-
nat an svenskt medborgarskap kan NID-numret vara nagon
annan typ av nummer. De som avser anmala intresse for teck-
ning av units utan stod av foretrddesratt uppmanas att ansoka
om registrering av en LEI-kod (juridiska personer) eller ta reda
pa sitt NID-nummer (fysiska personer) i god tid d& denna infor-
mation behover anges i anmalningssedeln for teckning utan
stdd av unitrdtter.

OVRIG INFORMATION

Styrelsen for Bolaget har inte ratt att avbryta Erbjudandet men
dger daremot ratt att forlanga den tid under vilken anmalan om
teckning och betalning kan ske. En eventuell forlangning av ti-
den for teckning och betalning ska beslutas senast fore teck-
ningsperiodens  utgdng  och  offentliggoras  genom
pressmeddelande.

For det fall ett for stort belopp betalats in kommer Bolaget att
ombesorja att overskjutande belopp aterbetalas. Ingen ranta
utgdr for det overskjutande beloppet. Anmalan om teckning av
units ar odterkallelig och tecknaren kan inte upphéva eller mo-
difiera en anmdlan om teckning av units. Ofullstandig eller felak-
tigt ifylld anmalningssedel kan komma att lamnas utan beaktan-
de eller innebara att teckning kan komma att ske med ett lagre
belopp.

Om teckningslikviden inbetalas for sent, ar otillracklig eller beta-
las pa felaktigt satt kan anmalan om teckning komma att Idmnas
utan beaktande eller teckning komma att ske med ett lagre be-
lopp. Erlagd emissionslikvid som inte tagits i ansprak kommer
da att aterbetalas. Ingen ranta kommer att utbetalas for saddan
likvid.
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STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

STYRELSE

Enligt Bolagets bolagsordning ska styrelsen bestd av lagst tre och hogst tio ordinarie styrelseledamoter. Fér narvarande bestar
Bolagets styrelse av fyra ordinarie styrelseledaméter, inklusive styrelseordféranden. Den nuvarande styrelsen utsags pa arsstam-
man 2023, for tiden intill slutet av drsstdmman 2024.

Namn Befattning Fodelsear Invald Aktieinnehav*
Trond Randay Styrelseordférande 1962 2014 866 400
Christer Kack Styrelseledamot 1953 2014 102 498
Magdalena Johansson Styrelseledamot 1959 2022 3100
Bengt Svelander Styrelseledamot 1960 2022 11196

*Avser eget samt narstaende fysiska och juridiska personers innehav av aktier i Bolaget. Angivet per 30 september 2023.

TROND RANDQ@Y
Fodd 1962. Styrelseordforande sedan 2014.

Prof. Randay har omfattande erfarenhet inom forskning och féretagsverksamhet inom omraden
som internationellt entreprencrskap och foretagsstyrning. Han har mer &n 10 ars erfarenhet av
Ostafrika genom forskning och styrelsearbete i Stremme Foundation. Han har forfattat mer &n 50
artiklar i tidskrifter som Journal of International Business Studies, Journal of Business Venturing,
Entrepreneurship Theory and Practice, med mera. Trond ar for narvarande professor vid Center
for Corporate Governance vid Copenhagen Business School. Han betonar vardet av nara samar-
bete med foretag och har medgrundat flera foretag i Norge, Sverige, USA och Tanzania.

Ovriga pagdende uppdrag: Bitradande styrelsemedlem i Fintech Africa AB, styrelseledamot i
Sparbaken Sgr, Medgrundare och ordférande i Agder Aviation Teach Team AS, styrelseledamot i
Ecohomes Company Ltd och styrelseledamot i MTI Investment Ltd.

Innehav i Bolaget: 866 400 aktier.

CHRISTER KACK
Fodd 1953. Styrelseledamot sedan 2014.

Christer Kack har 6ver 40 ars erfarenhet inom finansbranschen, med erfarenhet fran foretag som
PK-banken, Gotabanken, Skandia Asset Management och DnB.

Ovriga pagaende uppdrag: Styrelseledamot i Aktie-Ansvar, Fonddelegationen vid Kammarkolle-
giet, Styrelseledamot i Garantum, Investeringsrad for Svenska Journalistforbundet.

Innehav i Bolaget: 102 498 aktier.

MAGDALENA JOHANSSON
Fodd 1959. Styrelseledamot sedan 2022.

Magdalena Johansson har 6ver 20 ars erfarenhet inom finansiering och féretagsutveckling, bade
i Sverige och internationellt. Hon ar for narvarande VD for ALMI Halland och har aven styrelseupp-
drag som ordférande for Walkbeat AB, Helios Innovations AB, och UF Halland. Magdalena ar en-
gagerad i att skapa foretag som kan vaxa och lyckas i en komplex varld. Hon betonar vikten av att
bygga foretag med héllbarhet i dtanke, dar manniskor, planeten och vinsten integreras for lang-
siktig framgang.

Ovriga pagdende uppdrag: Ordférande i Walkbeat, Helio Innovations samt UF Halland.

Innehav i Bolaget: 3 100 aktier.
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BENGT SVELANDER
Fodd 1960. Styrelseledamot sedan 2022.

Bengt Svelander har 6ver 38 ars erfarenhet inom finansbranschen, inklusive som VD for Consen-
sus Fondkommission, VD for Danske Banks filial i Sverige, VD och grundare av en hedgefond med
hemvist i Irland, grundare och VD for Nykredit Banks filial i Sverige samt chef for tillgangsforvalt-
ning vid Kammarkollegiet. Under denna tid var Bengt aven styrelsemedlem i olika svenska och
internationella verksamheter.

Ovriga pagdende uppdrag: Ledamot av Hypoteket AB:s advisory board.

Innehav i Bolaget: 11 196 aktier.

LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Namn Befattning Fodelsear Anstalld sedan Aktieinnehav*
Pontus Engstrom CEO 1971 2014 260017
Nedim Efendic CFO 1978 2021 19900

*Avser eget samt narstaende fysiska och juridiska personers innehav av aktier i Bolaget. Angivet per 30 september 2023.

PONTUS ENGSTROM
Fodd 1971. VD sedan 2014.

Dr. Engstrom har 15 ars erfarenhet av portfoljinvesteringar och konsultverksamhet fran foretag
som Credit Suisse, DnB och Boston Consulting Group. Dr. Engstrom har en kandidatexamen fran
Slippery Rock University of Pennsylvania, Philadelphia, USA, en masterexamen i International Bu-
siness fran Handelshogskolan i Stockholm, Sverige, samt en doktorsexamen fran University of
Agder i Norge.

Ovriga pagdende uppdrag: Grundare och styrelseledamot i Fintech Africa AB, styrelseledamot i
ZanDreams AB, styrelseledamot i ZNS Company Limited, styrelseledamot i Techbridge Invest AS,
styrelseledamot i East African Food AB, styrelseordférande i Ecohomes Company Ltd och styrel-
seordférande i Zanrec AB.

Innehav i MTI Investment, per den 30 september 2023: 260 017 aktier och 27 000 teck-
ningsoptioner av serie 2022/2025A.

NEDIM EFENDIC
Fodd 1978. CFO sedan 2021.

Nedim har mer an 15 ars erfarenhet inom finans, foretagsutveckling och entreprendrskap. Nedim
har en akademisk bakgrund fran Handelshogskolan i Stockholm och har forskat inom entrepre-
norskap. Han har bade startat egna foretag och arbetat for foretag som UBS, KPMG och Raiffei-
sen Bank International AG. Han har tidigare erfarenhet som CFO for ett fintech-foretag.

Ovriga pagaende uppdrag: Styrelseledamot i Observatory Partners AB, styrelseledamot i Zan-
Dreams AB, styrelseledamot i ZNS Company Limited, styrelseledamot i Techbridge Invest AS och
styrelseledamot i East African Food AB.

Innehav i MTI Investment, per den 30 september 2023: 19 900 aktier och 27 000 teckningsop-
tioner av serie 2022/2025A.
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OVRIGA UPPLYSNINGAR AVSEENDE STYRELSE
OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Det forekommer inga familjeband mellan nagra styrelseleda-
moter och ledande befattningshavare. Under de senaste fem
aren har ingen av Bolagets styrelseledamoter eller ledande be-
fattningshavare (i) domts i bedragerirelaterat mal, (i) bundits vid
ett brott och/eller blivit foremal for pafolider for ett brott av
reglerings- eller tillsynsmyndighet (inbegripet erkanda yrkes-
sammanslutningar), eller (iii) forbjudits av domstol att vara med-
lem i en emittents forvaltnings-, lednings- eller tillsynsorgan el-
ler fran att ha ledande eller 6vergripande funktioner hos en
emittent. Samtliga styrelseledamdéter och ledande befattnings-
havare kan nas via Bolagets adress, Vendevagen 87, 182 32
Danderyd.

Ersattningar under 2022

ERSATTNINGAR TILL STYRELSE OCH LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE

Arvode till bolagsstammovalda styrelseledaméter beslutas av
arsstamman. Vid arsstdamman den 9 juni 2023 beslutades att
arvode skulle utgd med 105 000 SEK till styrelseordféranden
samt med 52 500 SEK vardera till 6vriga styrelseledamaoter. Ing-
en styrelseledamot har ndgot avtal som berattigar till ersattning
vid upphoérandet av uppdraget.

Nedanstdende tabell visar de ersattningar som styrelseledamo-
terna och de ledande befattningshavarna erhallit avseende ra-
kenskapsaret 2022. Samtliga belopp anges i SEK. Bolaget har
inga avsatta eller upplupna belopp for pensioner eller liknande
formaner efter styrelseledamots eller ledande befattningshava-
res avtradande av tjanst eller uppdrag.

Lén/ Pension och férmaner

(EUR) Styrelsearvode  konsultarvode Rorlig ersattning eller liknande Naturaférmaner Summa
Styrelsen

Trond Randay 5450 5450
Christer Kack 3255 3255
Magdalena Johansson? 2195 2195
Bengt Svelander* 2195 2195
Torbjorn Jacobsson® 1060 14000 15060
Ledande befattningshavare

Pontus Engstrém, VD 83259 6 234! 14898 104 391
Nedim Efendic 65 630 31172 9142 77 890
Mai Duong® 37033 1585 38617
Summa 14155 199 922 9351 25625 0 249053

1. | enlighet med sitt anstallningsavtal har Pontus Engstrom, som VD for Bolaget, mojlighet att erhalla rorlig ersattning i form av kontant bonus om hogst
en manadslon per ar. Bonusens storlek beror pa uppfyllandet av pa férhand faststallda kriterier avseende Bolagets finansiella utveckling.

N

| enlighet med sitt anstallningsavtal har Nedim Efendic, som CFO i Bolaget, majlighet att erhalla rorlig ersattning i form av kontant bonus om hogst en

halv manadslon per dr. Bonusens storlek beror pa uppfyllandet av pa forhand faststallda kriterier avseende Bolagets finansiella utveckling.

Tilltradde rollen som styrelseledamot juli 2022.
Tilltradde rollen som styrelseledamot juli 2022.
Slutade som styrelseledamot i juni 2022.
Avslutade sin anstallning i augusti 2022.

o v AW
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FINANSIELL INFORMATION OCH NYCKELTAL

Nedan presenteras historisk finansiell information for MTI In-
vestment for 2021, 2022 och det forsta halvaret 2023. Den fi-
nansiella informationen har hdmtats fran de reviderade arsre-
dovisningarna for rakenskapsaren 2021 och 2022, samt den
oreviderade deldrsrapporten for perioden den 2023-01-01 till
den 2023-06-30. Bolagets reviderade arsredovisningar for ra-
kenskapsaren 2021 och 2022 har upprattats i enlighet med
arsredovisningslagen (1995:1554) och Bokféringsndmndens
allmanna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredo-
visning ("K3"). Den finansiella informationen i detta avsnitt bor
lasas tillsammans med Bolagets reviderade arsredovisningar
for rakenskapsaren 2021 och 2022, inklusive tillhérande noter
och revisionsberattelser samt den oreviderade deldrsrappor-
ten for det forsta halvaret 2023. Specifika delar av de revidera-
de arsredovisningarna for rakenskapsaren 2021 och 2022 och
den oreviderade deldrsrapporten for perioden 2023-01-01 till
den 2023-06-30 har inforlivats i Prospektet genom hanvisning,
se avsnittet "Handlingar inforlivade genom hanvisning”. Samtlig
finansiell  information &  hédmtad  frdn  Bolagets
koncernredovisning.

Ingen annan information i Prospektet har reviderats eller gran-
skats av Bolagets revisor sdvida inget annat anges. Siffror i detta
avsnitt kan i vissa fall ha avrundats for att gora informationen
lattillganglig for lasaren, foljaktligen dverensstammer siffrorna i
vissa kolumner inte exakt med angiven totalsumma.

Hanvisningar gors enligt foljande:

« MTI Investment arsredovisning for rékenskapsaret 2022: Re-
sultatrakning (s. 19), balansrakning (s. 20-21), férandring i eget
kapital (s. 22) kassaflodesanalys (s. 23), noter (s. 29-50) och
revisionsberattelse (s. 52-53).

Lank:https://www.mti-investment.com/wp-content/

uplo-ads/2023/05/Arsredovisning-2022-MTl-Investment.pdf

2022-01-01-2022-12-31
(12 manader)

EUR (om inget annat anges) ej reviderad

+ MTI Investment &rsredovisning for rakenskapsaret 2021: Re-
sultatrakning (s. 29), balansrakning (s. 30-31), férandring i eget
kapital (s. 32), kassaflodesanalys (s. 33), noter (s. 39-59) och
revisionsberattelse (s. 61-62).

Lank:https://www.mti-investment.com/wp-content/

uplo-ads/2022/05/A%CC%8Arsredovisning-2021-MTI-

Invest-ment-SE.pdf

+ MTI Investments deldrsrapport for forsta halvaret 2023: Resul-
tatrakning (s. 15), balansrakning (s. 16), férandring i eget kapi-
tal (s. 17), kassaflodesanalys (s. 18), noter (s. 22).

Lank:https://www.mti-investment.com/wp-content/

uplo-ads/2023/11/H1-2023-report-MTI-Investment-in-

Swedish-un-offical-translation.pdf

ALTERNATIVA NYCKELTAL

De utvalda nyckeltalen som presenteras nedan ar alternativa
nyckeltal eller som &r ej definierade enlig t BFNAR 2012:1 Arsre
dovisning och koncernredovisning (K3), vilka darfor inte nod-
vandigtvis ar jamforbara med nyckeltal med liknande benam-
ningar som anvands av andra bolag. De finansiella nyckeltal
som ej dr definierade enligt K3 anvdnds, tillsammans med
nyckeltal definierade enligt K3, for att stodja foretagsledningens
och andra intressenters analys av Bolaget. Se under rubrik "De-
finitioner av alternativa nyckeltal” for definitioner och syfte avse-
ende alternativa nyckeltal och under rubriken "Avstamning al-
ternativa nyckeltal” nedan for avstamningar av namnda
alternativa nyckeltal.

Nedanstdende nyckeltal har hamtats fran Bolagets reviderade
arsredovisningar for 2022 och 2021 samt fran delarsrapporten
for perioden 2023-01-01 - 2023-06-30. Delarsrapporten ar ej
granskad eller reviderad av Bolagets revisor. Vidare har Bola-
gets alternativa nyckeltal ej reviderats av Bolagets revisor.

2021-01-01-2021-12-31
(12 manader)
ej reviderad

2023-01-01-2023-06-30 2022-01-01-2022-06-30
(6 manader) (6 manader)
ej reviderad ej reviderad

Rorelseresultat -1597 213 -1 098 470 -665 157 -636 867
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -1427 477 -264 107 -454 693 -1 047 808
Soliditet, % 80% 59% 54% 60%

AVSTAMNING ALTERNATIVA NYCKELTAL

Nedanstdende tabeller dterspeglar en avstamning av alternati-
va nyckeltal utifrén poster, delsummor eller totala summor in-
kluderade i specifika delar av Bolagets reviderade finansiella

2022-01-01-2022-12-31

EUR (om inget annat anges) (12 manader)

rapporter for rakenskapsaren som avslutades den 31 decem-
ber 2021 och 31 december 2022 samt for den oreviderade
deldrsperioden 1 januari 2023 - 30 juni 2023, vilka inforlivats i
Prospektet via hanvisning.

2021-01-01-2021-12-31
(12 manader)

2023-01-01-2023-06-30 2022-01-01-2022-06-30
(6 manader) (6 manader)

Nettoomsattning 1778 088 1380384 105 808 1032077
Ovriga rérelseintakter 89575 69 686

Ravaror och férnodenheter -1 628 636 -1 009 833 -122 904 -772180
- Gvriga externa kostnader -779 911 -619 469 -346 825 -399 872
- personalkostnader -699 535 -567 602 -249 873 -347 302
- av/nedskrivningar av materiella och immateriella -277 613 -256 033 -51 364 -149 590
anlaggningstillgangar

Resultat fran andelar i intresseforetag och 12638 -71 687

gemensamt styrda foretag

- Ovriga rorelsekostnader -91 819 -23916 -

= Rorelseresultat -1597213 -1 098 470 -665 157 -636 867
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2022-01-01-2022-12-31
(12 manader)

2022-01-01-2022-06-30
(6 manader)

2023-01-01-2023-06-30
(6 manader)

2021-01-01-2021-12-31
(12 ménader)

EUR (om inget annat anges)

Okning(-)/MmSkning (+) av varulager 11098 25232 - -
Okning(-)/Mmskning (+) av rorelsefodringar 190 189 43538 - -
Okning(+)/MinSkmng (-) av rorelseskulder -379 092 551 893 - -
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -1427 477 -264 107 -454 693 -1 047 808

2022-01-01-2022-12-31
(12 manader)

2021-01-01-2021-12-31

2023-01-01-2023-06-30  2022-01-01-2022-06-30

(12 ménader) (6 manader) (6 manader)

EUR (om inget annat anges)

Eget kapital 2162676 2 543638 1691030 1960172
/ Balansomslutning 2715096 4309 784 3157098 3240 946
= Soliditet, % 80% 59% 54% 60%

DEFINITIONER AV ALTERNATIVA NYCKELTAL

Bland nedanstdende definitioner presenteras definitioner av
nyckeltal vilka inte definieras enligt BFNAR 2021:1 Arsredovis-
ning och koncernredovisning (K3) (alternativa nyckeltal). Alter-
nativa nyckeltal mater historiska eller framtida finansiella resul-
tat, finansiell stallning eller kassafloden, men exkluderar eller
inkluderar belopp som inte skulle justeras pa samma satt i det
mest jamforbara nyckeltalet som definierats enligt Bolagets re-
dovisningsprinciper. Bolaget anvander alternativa nyckeltal for

Nyckeltal Definition

att folja den underliggande utvecklingen av Bolagets verksam-
het och anser att de alternativa nyckeltalen, tillsammans med
nyckeltal definierat enligt K3, hjélper investerare att forsta Bola-
gets utveckling fran period till period samt kan underlatta en
jamforelse med liknande bolag men ar inte nédvandigtvis jam-
forbara med nyckeltal med liknande benamningar som anvands
av andra bolag. Bolaget anser att de alternativa nyckeltalen bi-
drar med anvandbar och kompletterande information till

investerarna.

Anvandning

Rorelseresultat Summa intakter minus rorelsekostnader

Rorelseresultat &r ett matt som Bolaget anser vara vasentligt for
investerare som vill forsta resultatutvecklingen fore rantor och skatt

Kassaflode fran

Kassaflodet fran den I6pande verksamhet-en avser nettot av

Visar Bolagets betalningsstrémmar under perioden

den lpande inbetalningar och utbetalningar fran Bolagets I6pande
verksamheten verksamhet under en period

Soliditet Eget kapital dividerat med balansomslutningen
UTDELNINGSPOLICY

Bolaget har inte antagit nagon utdelningspolicy och har inte
beslutat om nagon vinstutdelning under perioden som omfat-
tas av den historiska finansiella informationen. MTI Investment
ar ett tillvaxtbolag dar genererade vinstmedel planeras att av-
sattas till utveckling av verksamheten.

Soliditet anvands for att ge investerare en bild av.om hur stor del av
finansieringen som kommer fran eget kapital respektive extern
finansiering. Nyckeltalet anvands for att bedéma ett bolags finansiella
stallning, stabilitet och formaga att klara sig pa langre sikt

BETYDANDE FORANDRINGAR SEDAN DEN 30
JUNI 2023

Det har inte skett ndgra betydande foréandringar av Bolagets
finansiella stallning sedan den 30 juni 2023.
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AGARFORHALLANDEN, LEGALA FRAGOR OCH
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AKTIER OCH AKTIEKAPITAL

Enligt Bolagets bolagsordning far aktiekapitalet inte understiga
131 419 EUR och inte dverstiga 525 676 EUR, fordelat pa inte
farre an 6 570 950 aktier och inte fler &n 26 283 800 aktier.

Vid ingdngen av rakenskapsaret 2022 uppgick Bolagets regist-
rerade aktiekapital till 1 076 720 EUR, fordelat pd 5 383 600
aktier, envar med ett kvotvarde om 0,02 EUR, och per den 31
december 2022 till 1 140 605,80 EUR, férdelat pa totalt 5 703
029 aktier, envar med ett kvotvarde om 0,02 EUR. Per den 30
juni 2023 och per dagen for Prospektet uppgar Bolagets regist-
rerade aktiekapital till 131 419,56 EUR, fordelat pd 6 570 978
aktier av samma slag, envar med ett kvotvdrde om 0,02 EUR.

Aktierna ar denominerade i EUR. Samtliga aktier ar emitterade i
enlighet med bestammelserna i dels norska Aksjeloven, dels
aktiebolagslagen (2005:551), fullt inbetalda och fritt Gverlatbara.
Samtliga aktier i Bolaget ar av samma aktieslag.

Den 14 mars 2023 offentliggjorde Bolaget utfallet fran nyttjan-
det av teckningsoptioner av serie TO1, vilka emitterades i Bola-
gets nyemission av units i samband med noteringen pa Nasdaq
First North Growth Market i december 2021. Totalt utnyttjades
567 317 teckningsoptioner av serie TO1 for teckning av lika
manga aktier, innebadrande att antalet aktier i MTI 6kade med
567 317, frdn 5 703 029 aktier till 6 270 346 aktier. Aktiekapita-
let 6kade med 113 463,40 EUR, frdn 1 140 605,80 EURtill 1 254
069,20 EUR.

Den 29 mars 2023 offentliggjorde Bolaget att man ingatt avtal
med XS Tech AB varigenom Bolaget forvarvat ytterligare 9 245
aktier i FinTech Africa AB, motsvarande cirka 7,92 procent av
samtliga utestédende aktier i FinTech Africa AB. Den totala ko-
peskillingen uppgick till 1 229 585 SEK och betalning erlades i
form av 300 632 nyemitterade aktier i MTI. Emissionsbeslutet
fattades av styrelsen med stod av bemyndigande fran drsstam-
man den 9 juni 2022. Genom nyemissionen 6kade antalet akti-
er i MTI med 300 632, fran 6 270 346 till 6 570 978. Aktiekapita-
let Okade med 60 126,40 EUR, frdn 1 254 069,20 EURtill 1 314
195,60 EUR.

Den 9 juni 2023 beslutade arsstdmman i Bolaget att minska
Bolagets aktiekapital (utan indragning av aktier) med 1 182
776,04 EUR, fran 1 314 195,60 EUR till 131 419,56 EUR. Anled-
ningen till att minskningen av aktiekapitalet genomfordes var att
avsatta minskningsbeloppet till fritt eget kapital. Minskningen av
aktiekapitalet forutsatte tillstdnd av Bolagsverket och registrera-
des hos Bolagsverket den 11 september 2023.

Vidare kommer Foretradesemissionen, vid full teckning, att
medfora att aktiekapitalet i Bolaget okar med hogst 219 032.60
EUR, fran 131 419.56 EUR till 350 452.16 EUR och antalet aktier
Okar fran 6 570 978 aktier till 17 522 608 aktier genom nyemis-
sionav 10 951 630 aktier. For det fall att teckningsoptionerna av
serie TO2 utnyttjas fullt ut medfor det att antalet aktier i Bolaget
okar med ytterligare hogst 6 570 978 aktier fran 17 522 608
aktier till 24 093 586 aktier. Vid fulltecknad Foretradesemission
och fullt utnyttjande av samtliga teckningsoptioner i Foretrade-
semissionen uppgar utspadningen till cirka 73 procent.

TECKNINGSOPTIONER, KONVERTIBLER MED
MERA

Per den senaste balansdagen, den 30 juni 2023, och per dagen
for Prospektets godkdnnande, den 27 november 2023, finns
det totalt 306 000 utestdende teckningsoptioner i Bolaget som
emitterats inom ramen for tva incitamentsprogram, varav (i) 81
000 ar hanforliga till incitamentsprogram 2022/2025A, vilket
antogs pa arsstdmman den 9 juni 2022 och (i) 225 000 ar han-
forliga till incitamentsprogram 2023/2026, vilket antogs pa ars-
stamman den 9 juni 2023.

Varje teckningsoption som emitterats under incitamentspro-
gram 2022/2025A berdttigar till nyteckning av en ny aktie under
perioden frdn och med den 29 juni 2025 till och med den 29 juli
2025 eller den tidigare dag som foljer av de fullstandiga villko-
ren for teckningsoptionerna. Optionspremien har faststallts till
0,20 SEK per teckningsoption och l6senpriset till 13,40 SEK per
aktie. Vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna medfors att
Bolagets aktiekapital okar med 16 200 EUR, motsvarande 171
425,16 SEK (vid tidpunkten for omrakning). Innehavare av teck-
ningsoptioner under incitamentsprogram 2022/2025A ar Pon-
tus Engstrom, Nedim Efendic och Torbjorn Jacobsson med ett
innehav om 27 000 teckningsoptioner vardera. Under vissa
forutsattningar har Bolaget, eller den Bolaget anvisar, ratt att
aterkopa teckningsoptionerna fran innehavaren. Sadan ater-
kopsratt ska foreligga t.ex. om innehavarens anstallning upphor
eller om innehavaren avser att overldta teckningsoptioner till
nagon annan. Vid tidpunkten for emissionsbeslutet av teck-
ningsoptionerna uppgick antalet aktier till 5 383 600, vilket skul-
le motsvara en utspadning och hogst cirka 1,48% av det totala
antalet aktier och roster i Bolaget for det fall samtliga teck-
ningsoptioner inom ramen for incitamentsprogram 2022/2025A
utnyttjas for teckning av aktier.

Varje teckningsoption som emitterats under incitamentspro-
gram 2023/2026 berattigar till nyteckning av en ny aktie under
perioden fran och med den 29 juni 2026 till och med den 29 juli
2026 eller den tidigare dag som foljer av de fullstandiga villko-
ren for teckningsoptionerna. Optionspremien har preliminart
faststallts till 0,38 SEK per teckningsoption (dvs. optionspremien
har annu ej faststallts per dagen for Prospektet) och till 5,30 SEK
per aktie. Vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna medfors
att Bolagets aktiekapital 6kar med 45 000 EUR, motsvarande
503 482,5 SEK (vid tidpunkten for omrakning). Innehavare av
teckningsoptioner under incitamentsprogram 2023/2026 ar
per dagen for Prospektet Bolaget sjalvt men vilka, efter Erbju-
dandets genomférande, avses att overlatas till Pontus Eng-
strom, som har mojlighet att teckna hogst 100 000 teckningsop-
tioner, Nedim Efendic, som har mojlighet att teckna hogst 100
000 teckningsoptioner och Torbjorn Jacobsson, som har mojlig-
het att teckna hogst 25 000 teckningsoptioner. Under vissa
forutsattningar har Bolaget, eller den Bolaget anvisar, ratt att
aterkopa teckningsoptionerna fran innehavaren. Sadan ater-
kopsratt ska foreligga t.ex. om innehavarens anstallning upphor
eller om innehavaren avser att overldta teckningsoptioner till
nagon annan. Vid tidpunkten for emissionsbeslutet av teck-
ningsoptionerna uppgick antalet aktier till 6 570 978, vilket skul-
le motsvara en utspadning och hogst cirka 3,31% av det totala
antalet aktier och roster i Bolaget for det fall samtliga teck-
ningsoptioner inom ramen for incitamentsprogram 2023/2026
utnyttjas for teckning av aktier.
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Utéver vad som anges ovan finns per dagen for Prospektet inga
utestadende teckningsoptioner, konvertibler eller liknande finan-
siella instrument som kan berattiga till teckning av nya aktier
eller pa annat satt paverka aktiekapitalet i Bolaget.

AKTIEAGARAVTAL

Savitt styrelsen kanner till foreligger inte ndgra aktiedgaravtal
eller andra 6verenskommelser mellan Bolagets aktiedgare som
syftar till gemensamt inflytande Gver Bolaget, eller som kan leda
till att kontrollen over Bolaget forandras eller forhindras. MTI
har inte vidtagit ndgra sarskilda dtgarder i syfte att garantera att
kontrollen Gver Bolaget inte missbrukas och det finns inga be-
stammelser i Bolagets bolagsordning som kan fordrgja, skjuta
upp eller férhindra en andring av kontrollen av Bolaget. De
regler till skydd for minoritetsaktiedgare som finns i aktiebo-
lagslagen (2005:551) utgor dock ett skydd mot en majoritetsa-
gares eventuella missbruk av kontroll dver ett bolag.

STORRE AKTIEAGARE

| tabellen nedan redovisas aktiedgare med innehav motsvaran-
de minst fem procent av aktierna och rostetalet i Bolaget per
den 30 september 2023 baserat pa uppgifter frdn Euroclear
samt darefter kanda forandringar. Ingen aktiedgare har aktier
av olika rostvarde. Bolaget ags eller kontrolleras saledes inte
direkt eller indirekt av ndgon eller ndgra parter. For uppgift om
styrelseledaméters och ledande befattningshavares aktieinne-
hav i Bolaget, se avsnittet "Styrelse och ledande
befattningshavare”.

Agarférhallande per den 30 september 2023 med
darefter kanda férandringar

Andel kapital
Namn Antal aktier och roster (%)
Segrlandsforskning AS* 866 400 13,19%
Stiftelsen H&M Foundation 510 000 7,76%
Handelsbanken EMEA TEMA 374000 5,69%
Ovriga aktiedgare 4820578 73,36%
Totalt 6570978 100%

* Kontrolleras av Trond Randgy, styrelseordférande i MTI Investment

KONCERNSTRUKTUR OCH PORTFOLJBOLAG

For Bolagets koncernstruktur och innehav i portféljbolag, se
avsnittet "Organisationsstruktur” (s. 27).

VASENTLIGA AVTAL

Utover vad som anges nedan har Bolaget inte under en period
om ett (1) r omedelbart foregdende offentliggdrandet av Pro-
spektet ingatt nagra avtal som ligger utanfér Bolagets normala
affarsverksamhet och som ar av vasentlig betydelse for MTI,
varmed avtal och sddan annan tillhérande dokumentation som
upprattats och ingatts inom ramen for Bolagets investerings-
verksamhet, for undvikande av missforstand, ska anses ligga
inom Bolagets normala affarsverksamhet.

Kreditfacilitet - Holdingselskabet Claus Jergensen Il
APS

Bolaget har beviljats en kreditfacilitet fran Holdingselskabet
ClausJargensen Il APS om hogst 1 500 000 USD i syfte att kunna
anvandas for att finansiera kassagenererande investeringar sa-
som fastighetsinvesteringar och B2B-lan. Lan som upptas ge-
nom kreditfaciliteten 10per med en arlig ranta om 12 procent
frdn och med den dag lanet utbetalas till och med den dag Bo-
laget dterbetalar 1&net. Bolaget har ratt att 16sa upptagna lan i
fortid och utan att i sadant fall behéva erlédgga ndgon premie
eller straffavgift till Iangivaren. Nagon sakerhet har enligt avtalet
inte stallts ut av Bolaget for ldn som upptas genom

kreditfaciliteten. Avtalet ingicks den 31 maj 2023 och lan som
upptas genom kreditfaciliteten ska aterbetalas senast fem ar
fran avtalsdagen. Enligt avtalet har bade Bolaget och l&ngivaren
ratt att begdra att dterbetalning av upplupen ranta for utbetal-
da lan sker i form av nyemitterade aktier i MTI, varvid tecknings-
kursen i sddant fall ska faststallas till det lagre av (i) 3,82 SEK eller
(i) motsvarande volymvagd genomsnittskurs pa Bolagets aktier
pa Nasdaq First North Growth Market under en period av tio pa
varandra foljande handelsdagar fore betalningsdagen. Dock far
vardet pa en aktie aldrig vara lagre an EUR 0,02. Avtalet foreskri-
ver aven att investeringar som gors genom 1&n under kreditfaci-
liteten ska, innan de genomfors, godkannas av Yardhouse Capi-
tal Group ApS, ett bolag associerat med langivaren genom
narstdendeforhallande. Yardhouse Capital Group ApS bistar
och representerar den danske affarsmannen Claus Jgrgensen.
Per dagen for Prospektet har hela kreditfaciliteten om 1 500
000 USD utbetalats till Bolaget

MYNDIGHETSFORFARANDEN, RATTSLIGA
FORFARANDEN OCH SKILJEFORFARANDEN

MTI &r inte, och har under de senaste tolv manaderna, inte varit
foremal for nagra myndighetsforfaranden eller varit part i ndgra
rattsliga forfaranden eller skiljeforfaranden (inklusive annu icke
avgjorda drenden) som nyligen har haft eller skulle kunna fa
betydande effekter pd Bolagets finansiella stallning eller resul-
tat. MTl:s styrelse kanner inte heller till ndgra omstandigheter
som skulle kunna leda till att ndgot myndighetsforfarande, ratts-
ligt forfarande eller skiljeférfarande skulle kunna uppkomma.

INTRESSEN OCH INTRESSEKONFLIKTER

Med undantag for vad som anges nedan i avsnittet "Transaktio-
ner med narstdende”’, foreligger inga intressekonflikter eller
potentiella intressekonflikter mellan styrelseledaméternas och
ledande befattningshavarnas dtaganden gentemot Bolaget och
deras privata intressen och/eller andra dtaganden. Som fram-
gar av avsnittet "Styrelse och ledande befattningshavare” har
dock ett flertal styrelseledamoter och ledande befattningshava-
re ekonomiska intressen i MTI genom direkta och indirekta
innehav av aktier och/eller andra finansiella instrument i
Bolaget.

Ingen av styrelseledamoterna eller de ledande befattningsha-
varna har valts eller utsetts till foljd av sarskild 6verenskommel-
se med storre aktiedgare, kunder, leverantorer eller andra
parter.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Torbjorn Jacobsson, aktiedgare och Chief Governance and Risk
Officer (CGRO) i MTI samt tidigare styrelseledamot i MTI, har
varit och ar alltjamt anlitad som konsult av Bolaget och har, ge-
nom hans heldgda bolag Consulting T Jacobsson AB, fakturerat
Bolaget enligt foljande for utforda konsulttjanster: (i) 20 159 SEK
(1987 EUR) under 2021, (ii) 153 750 SEK (14 000 EUR) under
2022 och (i) 121 250 SEK (10 490 EUR) under 2023 (fram till
dagen for Prospektet). Utférda konsulttjanster avser huvudsak-
ligen utforda arbetsuppgifter kopplat till rollen som CGRO som
exempelvis tillhandahadllande av experthjalp till Bolaget och
dess portfoljbolag avseende riskhantering, riskutvardering och
bolagsstyrning men dven att samordna moéten med olika poten-
tiella investerare till Bolaget osv.

Den 22 november 2022 meddelade Bolaget genom pressmed-
delande att man genomfort ytterligare en investering om totalt
500 000 SEK (46 000 EUR) i FinTech Africa AB, ett bolag i vilket
Pontus Engstrom ager cirka 19,4 procent och Trond Randay,
genom Sgrlandsforskning AS, dger cirka 5,7 procent av samtliga
utestdende aktier, genom att teckna aktier i en riktad nyemis-
sion varmed Bolagets dgarandel 6kade fran 2,07 procent till

MTI INVESTMENT SE



45

MTI INVESTMENT AGARFORHALLANDEN, LEGALA FRAGOR OCH KOMPLETTERANDE INFORMATION

5,23 procent. Investeringsbeslutet fattades av styrelsen utan
Engstroms och Randgys inblandning. Bland aktiedgarna i Fin-
Tech Africa AB aterfinns dven Torbjorn Jacobsson, genom bolag,
med ett innehav om cirka 22,0 procent av samtliga utestdende
aktier i FinTech Africa AB. Den 29 mars 2023 utokade Bolaget
sitt innehav i FinTech Africa AB ytterligare genom att forvarva 9
245 aktier i FinTech Africa AB, motsvarande cirka 7,92 procent
av samtliga utestdende aktier i FinTech Africa AB. For mer infor-
mation om detta, se avsnittet "Aktier och aktiekapitalet”. Totalt
innehav i FinTech Africa AB uppgar harefter till cirka 13,15 pro-
cent. Bolaget beviljade den 21 juni 2023 FinTech Africa AB och
dess heldgda dotterbolag Mtaji Wetu Finance Tanzania Ltd en
kreditfacilitet om hogst 500 000 USD, avsedd att fordelas lika
med 250 000 USD vardera mellan FinTech Africa AB och Mtaji
Wetu Finance Tanzania Ltd. Ldn som upptas under kreditfacili-
teten, savitt avser FinTech Africa AB, I6per med en ranta om
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12,5 procent och ska aterbetalas senast den 30 april 2026. Lan
som upptas under kreditfaciliteten, savitt avser Mtaji Wetu Fi-
nance Tanzania Ltd, I6per med en ranta om 13,5 procent och
ska aterbetalas senast den 30 april 2028. Den hoga rantan ar
satt for att kompensera for den kallskatt som dras av i Tanzania
och som sedan kan aterkravas i Sverige.

Utover vad som framgar ovan och av avsnitten "Ersattningar till
styrelse och ledande befattningshavare”, har inga ytterligare
transaktioner med narstdende agt rum sedan den 1 januari
2021 och fram till dagen for Prospektet. Samtliga ovan beskriv-
na transaktioner med narstdende har, enligt styrelsens bedoém-
ning, skett pd marknadsmassiga villkor.
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TILLGANGLIGA HANDLINGAR

Bolagets uppdaterade registreringsbevis, bolagsordning och fullstandiga villkor for teckningsoptionerna av serie TO2 kan under
hela Prospektets giltighetstid granskas pa Bolagets kontor (Vendevagen 89, 182 32 Danderyd) under ordinarie kontorstid. Hand-
lingarna finns aven tillgangliga i elektronisk form pa Bolagets webbplats, https://www.mti-investment.com. Vanligen notera att infor-
mationen pa webbplatsen inte utgor en del av Prospektet och inte har granskats eller godkants av Finansinspektionen.




