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UPPSKATTAT SUBSTANSVARDE

UPPSKATTAT  ANDEL AV - Zanrec
VARDE PORTFOL) as

Ecohomes

AVFALLSHANTERING / DJURFODER

Zanrec 902 255 18.7% Sunergetics
Chanzi 98 976 2.1% TE““’“""N
KONSTRUKTION W°fkpav§
Ecohomes 826 357 17.1% Taz:::: \- )
JORDBRUK Techbridge - ANDEL AV MTI PORTFOLJ
Shambani Milk 773 449 16.0% Fintech/Mtai ‘
Tanswed 91 021 1.9%
IT
Fintech / Mtaji 167 289 3.5%
Techbuddy 65527 1.4% Interest bearing
Workpay 72713 1.5% investments  ZNS Shambani
FORBYBAR ENERGI
Sunergetic 7314 0.2%
SeaZ2Energy
HOTEL MANAGEMENT
ZNS Company Ltd 637 219 13.2%
ACCELERATOR
Techbridge Invest 120 082 2.5%
Rantebarande finansiella tillgangar 229523 4,8%
Likvida medel 832337 17.3%
Bruttotillgangsvarde 4 824 054 100.0%
Rantebarande finansiella skulder -918 090
Nettotillgangsvarde 3905 964
Utestaende aktier 6,570,978
Beraknat substansvarde per
aktie (EUR) 0.59
Beraknat substansvarde per
aktie (SEK) 7.01
30.06.2022 30.09.2022 31.12.2022 31.03.2023 30.06.2023
Substansvarde Per aktie (SEK) 15.9 13.8 7.8 6.6 7.01
Aktiekurs (SEK) 5.02 414 4.1 3.45 3.8
Procentuell skillnad 68% 70% 48% 48% 46%

MTI Investment SE:s finansiella rapporter dr upprdttade i enlighet med K3. | denna rapport vérderas samtliga
onoterade innehav utifrdn relevanta multiplar av bolagens historiska eller férvintade omsdttning eller resultat,
bokfért virde pé eget kapital eller véirdering av framtida kassafléden.
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FINANSIELL OVERSIKT

KONCERN
Koncernens konsoliderade intakter minskade under H1 2023 till 105 808 EUR (1 032 077 EUR).
EBITDA under H1 2023 uppgick till -613 793 EUR (-487 277 EUR).
Nettoresultatet for perioden uppgick till -795 139 EUR (-614 786 EUR).

Nettokassaflodet for perioden uppgick till 157 336 EUR (-1 211 216 EUR).

Amri dr ansvarig fér MTI koncerne

sverksamhet i Tanzania. Han ansva,

affdrsutveckling och identifiering av
ivesteringsmajligheter.
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VIKTIGA HANDELSER H1 2023

VIKTIGA HANDELSER UNDER H1 2023

MTI 6kade sitt innehav i Fintech Africa AB fran 5,23 procent
till 13,14 procent och starkte darmed sin narvaro pa den
|dnsamma och snabbvaxande B2B finansieringsmarknaden
i Tanzania genom Mtaji Wetu Finance Tanzania Ltd.

Bolaget utnyttjade sina teckningsoptioner av serie TO1
med malet att ytterligare diversifiera portfélijen genom
att fokusera pa investeringar i fastigheter och andra
kassaflodesgenererande tillgangar. Teckningsoptioner
av serie TO1 tecknades till cirka 48 procent och MTI
Investment SE tillfordes cirka 1,62 miljoner kronor.

MTI investerade i ett foretag inom agrobearbetning,
TANSWED i Kahama, Tanzania. Foretaget leder
utvecklingen inom sortering av riskli i Tanzania. Det hjdlper
riskliforsaljare att fa battre priser for sina produkter genom
automatisering.

| februari fick MTI Investments VD mojlighet att traffa
Zanzibars president, H.E. Dr. Hussein Ali Mwinyi for

att diskutera investeringar med avsikt att forbdttra
samarbetet med den lokala regeringen i Zanzibar inom
avfallshantering.

MTI Investment lanserade i samarbete med Hotel Online
Kenya Ltd. bokningsportalen www.sustainablezanzibar.
com som ar kopplad till de hotell som anvander en hallbar
avfallshantering p& Zanzibar.

MTI Investment SE har tecknat ett samforstandsavtal
(MOU) avseende en fastighet i Dar es Salaam for upp till
500 000 USD. Dessutom tecknade MTI ett MOU fér en
annan fastighet pa upp till 600 000 USD i Zanzibar.

MTI Investment vann malet i High Court of Tanzania om
att auktionera ut fordon relaterade till en fordran pa 1,45
miljoner EUR mot Chobo Investment Ltd. Den 25 april
holls den forsta auktionen dar tva fordon saldes. Denna
framgdng ar ett tydligt bevis pa landets rattssystems
formaga att sakerstalla rattvisa domar.

MTI Investment slutférde sin investering genom att
forvarva 50 procent av aktierna i hotellbolaget ZNS
Company Limited i Zanzibar under andra kvartalet 2023.
Hotellbolaget grundades for att forvalta flera hotell och
andra fastigheter pa Zanzibar, i samarbete med den norska
entreprendren och initiativtagaren Rune Haram. Det forsta
hotellet som bolaget kommer administrera ar Mayai Ocean
Resort pa Zanzibar, som sedan 6ppningen i juli redan
generat mer an USD 100 000 i bokningar.
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VIKTIGA HANDELSER UNDER H1 2023

MTI Investment SE har tecknat ett Idneavtal om

1 500 000 USD med HCJ Il ApS, ett foretag som

ar associerat med Yardhouse Capital Group ApS

i Danmark, for att finansiera kassagenererande
investeringar sdsom investeringar i fastigheter och
B2B-utlaning.

Manvi Mathur har anstallts som Finance och
Operations Manager i MTI Investment SE. Hon
ar baserad i Stockholm och kommer att arbeta
med rapportering, optimering av processer,
administration och interna kontroller till stod for
organisationens uppdrag.

MTI Investments dotterbolag Ecohomes valdes ut
for det prestigefyllda rehabiliteringsprojektet av St
Josephs katedral i Dar es Salaam, Tanzania.

MTI Investment har utfardat en rantebarande
kassagenererande kreditfacilitet om 0,5 miljoner
USD till sitt bolag Fintech Africa AB och dess
dotterbolag Mtaji Wetu Finance Tanzania Limited.
MTI har en dgarandel om 13.14 procent i Fintech
Africa.

MTI Investment har beviljats NOPEF-finansiering
pa 45 000 EUR for att genomfora en forstudie om
solenergi i Zanzibar i samarbete med Sunergetic
AS, som ar medsokande i projektet.

VIKTIGA HANDELSER EFTER H1 2023

Noah Amri blev ansvarig for MTI:s
affarsverksamhet i Tanzania. Han kommer att
ansvara for affarsutveckling och identifiering av
potentiella investeringsmojligheter.

Group Audit & Finance Manager Parmena Mkuu
lamnade bolaget i juli 2023.

MTI Investment har investerat i Sea2Energy AS,
ett foretag som framjar den cirkuldra ekonomin
genom att bidra till att minska avfallsmangderna.

En investerarresa ar planerad till Mombasa,
Kenya, i januari 2024.

Efter H1 skickades en begdran till Bolagsverket om
nedsattning av aktiekapitalet.
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“OSTAFRIKA - EN TILLVAXTMARKNAD"

MTI INVESTMENT SE
H1 RAPPORT 2023

FOKUSERA PA KASSAGENERERANDE INVESTERINGAR

Bdista aktiedgare,

Under det andra kvartalet uppgick vdr totalavkastning till 10,1 procent, jimfért med Nasdaq First North
All Share index pG 2.2 procent. Under de férsta sex mdnaderna 2023 var vdr totala avkastning -7.3
procent, jdmfért med First North All-Share index pd -0.4 procent. Vdr justerade substansvédrde 6kade
med 6.5 procent under det andra kvartalet och var -10.6 procent under dem férsta sex mdnaderna.

Ekonomisk tillvéxt: De ekonomiska utsikterna for Ostafrika
ser lovande ut, och regionen forvantas uppna en tillvaxt
pa langt dver 5 procent per ar under de kommande aren.
Prognoser fran Afrikanska utvecklingsbankens 2023 East
Africa Economic Outlookprojekt visar pa en betydande
expansion, som Overtraffar andra afrikanska regioner.
Denna ftillvaxt, som framst drivs av lander som Rwanda,
Uganda, Etiopien, Kenya och Tanzania, drivs av investeringar
i infrastrukturprojekt, jordbruk, tillverkning och turism.

Urbanisering: Snabb urbanisering har varit en stor trend
i Ostafrika. Nar mdanniskor flyttar frén landsbygden till
staderna for att soka battre ekonomiska majligheter, har
stadscentra vuxit i befolkning och betydelse. Detta har
skapat mojligheter for fastighetsutveckling, tjanster och
andra stadsfokuserade industrier.

Teknik och innovation: Tekniksektorn i Ostafrika har
varit pa uppgang, sarskilt i ldnder som Kenya, som har fatt
smeknamnet "Silicon Savannah". Innovationer inom mobila
pengar, fintech och andra teknikbaserade tjanster har spelat
en betydande roll for att oka tillgangligheten till finansiella
tjanster for en bredare del av befolkningen.

Utveckling av infrastruktur: Regionen har gjort betydande
investeringar i infrastrukturprojekt, inklusive transportnat,
energiproduktion och  telekommunikation. Dessa
investeringar ar avgorande for att underldtta handeln,
forbattra forbindelserna och stdédja den &vergripande
ekonomiska tillvaxten.

Regional integration: Initiativ som East African Community
(EAC) och African Continental Free Trade Area (AfCFTA)
har syftat till att forbattra den ekonomiska integrationen
och handeln mellan de 0stafrikanska landerna. Dessa
anstrangningar har potential att 6ka den gransoverskridande
handeln och skapa en mer enhetlig marknad.

Turism: Ostafrika &r kant for sin naturliga skdnhet och sitt
naturliv. Ldnder som Kenya och Tanzania lockar turister fran
hela varlden att besoka nationalparker, naturreservat och
kustomraden. Turismen har varit en viktig kalla till intékter

och sysselsattning for dessa lander. Zanzibar utsags som det
basta resmalet i Afrika av Travelers Worldwide Magazine.

Utmaningar: Trots de positiva trenderna har Ostafrika
stallts infor utmaningar som politisk instabilitet, korruption
och brister i infrastruktur. Dessa problem kan hindra en
hallbar tillvaxt och utveckling om de inte hanteras pa ett
effektivt satt. En ytterligare dimension ar det 6kade intresset
for Afrika pa grund av globala geopolitiska fragor, eftersom
BRICS (Brasilien, Ryssland, Indien, Kina och Sydafrika)
forsoker erbjuda ett alternativ till G7- landerna.

Okat globalt intresse fér Afrika: Det globala geopolitiska
landskapet, som formas av samspelet mellan stora aktorer
som BRICS och G7, tillsammans med pagdende konflikter
som kriget i Ukraina, har djupgdende konsekvenser for
tillvaxt och investeringar i Ostafrika. Denna dynamik kan bade
innebara majligheter och utmaningar for regionen. Kinas
Belt and Road Initiative (BRI) har lett till infrastrukturprojekt
som forbattrar forbindelserna och handeln i regionen.
Ryssland forsoker starka sina diplomatiska band och sdkra
ekonomiska intressen i olika afrikanska lander. Det okade
intresset frdn Kina och Ryssland har ocksa vackt EU och USA,
som ar mer narvarande an tidigare. USA:s vicepresident
Kamala Harris besokte flera afrikanska lander i mars/april
2023.

Fokus pa kassagenerering i MTI: Vi ar sarskilt glada over att
ha sakrat finansiering pa 1,5 miljoner USD i ett partnerskap
med Yardhouse Capital Group for att kunna goéra en rad
kassagenererande investeringar i fastigheter och &ven
mojligheter till foretagslan. Genom Mtaji, dar MTI &ger 13,14
procent, kan MTI sdkra en avkastning pa mellan 12 och
13 procent som utbetalas kvartalsvis. Vart nyetablerade
hotellmanagementbolag pa Zanzibar gynnas av ett starkt
intresse for hotell p& Zanzibar och bokningarna gar mycket
bra. Under de forsta tva ménaderna av verksamheten har
man redan fatt bokningar pd mer dn 100 000 USD och
forvantas bli lénsamt.

Vart andra nyetablerade foretag for bearbetning av riskli,
Tanswed -
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WORDS FROM THE CEO (CONTINUED)

utvecklas  mycket val och genererar ocksd kassaflode. |
sammanhanget dr omedelbar kassagenerering en avgorande
prioritet for alla nya investeringar som vi granskar. Vi forsoker ocksa
avsta fran att allokera mer kapital till befintliga investeringar dar vi
inte ser en hog sannolikhet for att de ska kunna generera ett positivt
kassaflode inom en snar framtid. Slutligen har vi dven fortsatt att
minska kostnaderna i moderbolaget genom att ta in storre delen av
bokforingen internt och minska antalet anstallda.

Organisatoriska forandringar: FOr att hantera bokforingen i MTI
Investment och vara holdingbolag mer kostnadseffektivt har vi
anstallt Manvi Mathur som Finance och Operations Manager. Manvi
borjade hos oss som praktikant via organisationen "Korta vagen".
Organisationen ger mojligheten for akademiker med utlandsk
bakgrund att snabbare integreras pa den svenska arbetsmarknaden.
Vi har nu framgangsrikt erhallit stod fran Arbetsférmedlingen som
stodjer storre delen av hennes 16n. Manvi har lang erfarenhet av att
arbeta inom finans. Var lokala Group Audit and Finance Manager
Parmena Mkuu har lamnat var verksamhet i Tanzania. Istéllet
har vi anstallt Noah Amri Mwakanyamale som chef fér den lokala
verksamheten i Tanzania. Noah har tidigare arbetat med Ecohomes
dar han har presterat mycket val.

Accelerator och pipeline: Vi fortsatter att aktivt soka
investeringsmojligheter i Ostafrika som genererar kassaflode.
| detta arbete samarbetar vi nara med TechBridge i Kenya
och gemensamt soker vi ytterligare bidragsfinansiering for att
expandera var verksamhet i Kenya. Avslutningsvis, MTI spelar en
mycket viktig roll nar det géller att tillhandahalla kapital till de mest
lovande foretagen i en av vdrldens snabbast vaxande regioner. Jag
tackar alla aktieagare for deras fortsatta stod, och jag vill forsakra
er om att hela MTI-teamet arbetar mycket hart for att ytterligare
forbattra I6nsamheten och substansvardet i alla vara portfoljbolag
och leverera varde till aktiedgarna.

/ﬁﬁ'f?%" 3.5

Pontus Engstrém
VD MTI Investment SE

¥
"Med dver tolv drs erfarenhet framiindiens
finansiella sektor ser jag franmeémot att

dra nytta av mina kunskaper inom MTL."

- MANVI MATHUR

Finance och Operations Manager
MTI Investment SE
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BESKRIVNING AV

Vi erbjuder investerare en méjlighet att investera i
smd och medelstora féretag med hég tillvéixt i 6stra

MTI

INVESTMENT

swahili
tillvaxt

“Mti”
symboliserar
smd och
far  stod

betyder trad
Bolagets

medelstora

genom

pd
fokus
foretag.
investeringar

pa
Vara
och

DET SJALVKLARA VALET | OSTAFRIKA

MTI Investment ar ett investerings- och riskkapitalbolag som
grundades 2014 av professor Trond Randay fran Norge, Ph.D.
Pontus Engstrom fradn Sverige, och Ph.D. Neema Mori fran
Tanzania. Var malsattning ar att hjalpa sma och medelstora
foretag i Ostafrika att vdxa snabbare och bli mer Iénsamma.
Med 6ver atta ars erfarenhet i Ostafrika har vi byggt upp en
relationell infrastruktur med viktiga aktorer, sdsom

universitet, lokala foretag, juridiska radgivare, ambassader,
lokala och internationella investerare. MTl:s mal och vision ar
att vara langsiktiga agare som genom aktivt deltagande blir ett
ledande investmentbolag i Ostafrika, vilket i sin tur bidrar till att
skapa tillvaxt hos sma och medelstora foretag.

GRUNDARNA AV MTI INVESTMENT SE

och
hos
portfljbolag

coachning.

W PR
Prof. Trond Randay Ph.D. Pontus Engstrém Ph.D. Neema Mori
Styrelseordférande och medgrundare VD & medgrundare Medgrundare

Moderbolag
Nordiskt bolag, MTls agande > 50%.
Ostafrikanskt bolag, d&gande > 50%.

Nordiskt bolag, agande <= 50%.

Moderbolaget har sitt huvudkontor i Danderyd, Sverige

MTI Investment SE

|

Ostafrikanskt bolag, MTI's 4gande < 50%.
Konvertibelt skuldebrev.

SAFE Note.
Techbuddy AB

(Tech)
MTIs &garandel:
0.2%

Sea2Energy AS*

[

African Constr. AS Zanrec AB ZanDreams AB East African F AB
(Bygg) (Avfallshantering) (Hotel Management) (Mejeri)
MTIs &garandel: MTIs &garandel: MTIs dgarandel: MTIs &garandel:
100% 49% 50% 100%

Pangea Angels 1 AS
(innehav)
TBI dgarandel: 10%

*N.B.: forvarvet av Sea2Energy AS avslutades efter H1 2023.

=& MTAJI

9 TechBudchy

(Férnybar energi)
MTIs dgarandel:
Fintech Africa AB 10%
M Techbridge Inv.AS
(Ginlechy) (Accelerator + innehav)
. MTIs dgarandel: Chanzi
MTIs &garandel:
Foodtech,
13.14% + lan 4B ¢ )
| USD 100.000
+7ranta

Sunergetic AS
(Solenergi)

TBI dgarandel: 44%

WorkPay
(Tech)

PA1 estimerad
agarandel: 9%

{ STANSWED

SLINami
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genjorsvetenskap slutar"" §h '

- WINNIE USIRI

Arkitekt,
Ecohomes Company Limited
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HALVARSUPPDATERING |
UTVALDA FORETAG

ECOHOMES

Ecohomes har fortsatt att fokusera pa aktiviteter som
mojliggdr en battre I6nsamhet i bolagets verksamhet.

Under det forsta halvaret lyckades Ecohomes bygga upp en
ny kundbas genom upprepad kontraktsforsaljining med Davis
& Shirtliff for solcellsfasten. Detta kontrakt ger Ecohomes
exklusivitet att tillverka solfasten for alla Davis & Shirtliffs
kunder, vilket ger Ecohomes kassaflodeslikviditet. Utover
detta vann foretaget ett historiskt projekt for att renovera St
Joseph Cathedral Church i Dar es Salaam. Det totala antalet
kunder 6kade med 150% (jamfort med samma period
foregdende ar) under H1 2023. Foretaget hade en total
forsaljning pa EUR 84 000 under H1 2023.

Nedgangen i forsaljningsvolym &r i linje med ledningens
strategi att 6verga fran anbudsbaserade kontrakt som hade
stort intresse men mycket 1&g marginal till direkt LGS stal-
forsaljning och LGS-projekt med hogre marginaler. Foretaget
sdlde 19.33 ton stal under det forsta halvaret 2023.

MTI ar majoritetsagare och ager 77 procent av bolaget.

SHAMBANI MILK

Shambani Milk, mejeriet i var portfolj, har vuxit sin verksamhet
och skapat en stark narvaro i regionen. Med bas i Morogoro
fortsatte foretaget att fokusera pa att oka den egna
forsaljningen i Dar es Salaam, vilket ledde till minskat bidrag
fran agenter och darmed minskat beroende. Strategin att tka
den egna forsaliningen i Dar es Salaam (64% av all forsaljning)
i kombination med 6kade leveranser av mjolkravara gav en
stor 6kning pa forsaljningstillvaxten. Totalt 381 304 liter mjolk
saldes av foretaget under H1 2023. Den totala férsaljningen
for foretaget under H1 2023 uppgick till 401 000 EUR.

For att fortsatta pa den inslagna vagen anstélldes under
perioden 1 saljare for Dar es Salaam och 1 sdljpraktikant for
Morogoro. | linje med visionen att utdka produktportféljen
slutforde foretaget betalningarna for yoghurtbagare och
yoghurtforpackningsmaskin.

MTI har en &garandel pa 20 procent i bolaget.

MTI INVESTMENT SE

H1 RAPPORT 2023

ZANREC

Zanrec ABs nya affarsomrade for pressning av plast bidrog till
okningen av foretagets totala forsalining till 185 000 EUR for
H1 2023. Under perioden transporterade och salde foretaget
ocksa plast till Dar Es Salaam och genererade ytterligare en
intaktskalla. Zanrec fortsatte arbetet med att utdka sin kundbas
pa den sodra sidan och har nu 177 kunder. Ledningens beslut
att upphora med verksamheten i Nungwi hjalpte foretaget att
minska driftskostnaderna for avfallsinsamling, vilket har starkt
foretagets resultat.

MTI dger 49 procent av aktierna i bolaget.

TANSWED AGRO LIMITED

Tanswed Agro bildades under forsta halvaret 2023, som
en joint venture med det lokala tanzaniska foretaget AFIC
Investment & Consulting Co Ltd. Verksamheten etablerades i
Kahama, Tanzania for att mojliggora tillgang till mekaniserade
sorteringstjanster for riskli. Foretaget tillhandahaller tjanster
for sortering av rariskli, separering av brutet ris och skal samt
pulverisering av risskal. Verksamheten inleddes i juni 2023 och
foretaget lyckades sortera 156 ton riskli, vilket ar en bra start
for verksamheten.

MTI ager 49 procent i detta joint venture och har darmed tagit
steget in i foradlingssektorn for jordbruksprodukter i Tanzania.

TECHBRIDGE INVEST

Denna inkubator och accelerator, baserad i Kenya med
verksamhet i Mombasa och Nairobi, starker kontinuerligt sin
narvaro i regionen. Under forsta halvaret 2023 inkuberade
foretaget 17 startups och utbildade 32 entreprencrer. Under
perioden organiserade foretaget ett Demo Day-evenemang
dar deltagare i programmen pitchade sina foretag. Foretaget
finansieras huvudsakligen av bidrag frén stora institutioner.
Techbridge Invest AS rapporterade en omséttning pa 55 000
EUR for H1 2023.

MTI investerade i Techbridge Invest AS under 2022 och ager
49 procent.
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HALVARSUPPDATERING |
UTVALDA FORETAG

ZNS COMPANY LIMITED

MTI  inledde under H1 2023 en satsning pa
hotellforvaltningstjanster. Bolaget grundades for att forvalta
flera hotell och andra fastigheter pa Zanzibar, i samarbete med
de norska entreprendrerna och initiativtagarna Rune Haram
och Tord Ripe. Det forsta hotellet som har forvaltats ar Mayai
Ocean Resort pa Zanzibar. Vi har ansvarat for etableringen av
hotellet och sett till att det har natt den fas dér det ar dppet
for bokningar. Hotellet 6ppnade sina dorrar for kunderna i juli
2023 och har fatt goda recensioner.

MTI forvarvade 50 procent av aktierna i ZNS Company Limited
genom holdingbolaget ZanDreams AB.

MTAJI WETU FINANCE TANZANIA LIMITED

MTI &r aktivt engagerat pa den snabbvaxande B2B-
finansieringsmarknaden i Tanzania genom sitt
dgande i Mtaji Wetu Finance. Bolaget tillhandahaller
betalningspaminnelsetjanster och/eller finansiering av
kundfakturor. De dterkommande affdrerna fran befintliga
kunder tillsammans med anskaffningen av nya kunder har
starkt bolagets verksamhet och ¢kat ledningens fortroende
for att vaxa verksamheten till nasta niva.

MTI 6kade under perioden sitt dgande i Fintech Africa AB, det
svenska holdingbolaget till Mtaji, frdn 5.23 procent till 13.14
procent.

CHANZI

Foretaget anvander larver fran den svarta soldatflugan
for att omvandla matavfall till ndringsrikt protein for
djurfoder. Foretaget har en betydande potential och har
erhallit erkdnnande, engagemang och finansiering fran
valrenommerade organisationer och finansidrer. Bland
investerarna i foretaget finns den globala dryckesjatten
Anheuser-Busch InBev, Finca International och SEEK Impact.
Foretaget har nu 3 kommersiella anlaggningar och bearbetar
mer an 500 ton avfall per manad. Med ett team pa over 50
anstallda dar ledningen overtygad om det finns potential for en
stark tillvaxt framover.

MTI har tillhandahallit en konvertibel skuld pa 100 000 USD till
Chanzi och ar partner och stodjer foretaget i dess tillvaxtresa.

MTI INVESTMENT SE

H1 RAPPORT 2023

SUNERGETICS AS -
UGANDA

Sunergetic AS, ett norskt solenergiforetag dar en av de storsta
aktiedgarna ar denvdlkande norska solenergientreprendren Alf
Bjarseth. Alf har grundat de varldsledande solenergiféretagen
REC och Scatec. Sunergetic AS &r genom sina dotterbolag
Sunami  Kenya och Sunami Uganda verksamt inom
solenergisektorn och erbjuder tillgang till ren el i Kenya och
Uganda. Bada dotterbolagen stérker gradvis sin verksamhet
i regionen och fokuserar nu pa alternativ for att driva
kommersiella installationer av solenergi. Under H1 2023
ansokte MTIl i samarbete med Sunergetic AS om och beviljades
ett rantefritt 1an med mojlighet att omvandlas till ett bidrag pa
45 000 EUR fran NOPEF (Nordisk projektfond som forvaltas av
NEFCO) for att genomfora en forstudie om solenergii Zanzibar.

SUNAMI KENYA & SUNAMI

MTI har genom sin investering i Techbridge Invest ett innehav
om 21,56 procent i Sunergetic AS.
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MTI INVESTMENT SE

FINANSIELLA KOMMENTARER H1 2023

KOMMENTAR TILL KONCERNENS RESULTAT FOR PERIODEN H1 2023

o Koncernens omsattning minskade med 90 procent till 105 808 EUR (1 032
077 EUR). De framsta orsakerna ar att Zanrec inte langre konsolideras i
koncernredovisningen eftersom det har blivit ett intresseféretag, och att
omsattningen minskade i Ecohomes som en del av deras 6kade fokus pa
Idnsamhet framfor tillvaxt. Dessutom avyttrades Atsoko under H2 2022, vilket
ar ytterligare en anledning till minskningen av koncernens intakter under H1
2023.

o EBITDA uppgicktill -613 793 EUR (-487 277 EUR), vilket motsvarar en férandring
pa -26 procent, delvis beroende p& minskade intakter till foljd av att Zanrec inte
konsolideras.

o Nettoresultatet for perioden uppgick till -795 139 EUR (-614 786 EUR), vilket
motsvarar en forandring pa -29 procent. Detta ar framst pagrund av okade
rante- och finansiella kostnader.

o Totalt eget kapital vid periodens slut uppgick till 1 691 030 EUR (1 960 172 EUR).

o Likvida medel uppgick till 843 385 EUR per den 30 juni 2023, jamfort med 1 118
577 EUR per den 30 juni 2022.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE PARTER UNDER H1 2023

o Torbjorn Jacobsson, aktiedgare i MTI Investment och dven en storre aktieagare |
Fintech Africa AB, anlitas som konsult och har fakturerat 5 259 EUR for sitt arbete
under H1 2023.

o MTI Investment SE har under perioden investerat i form av 1&n om 250 000
USD till Fintech Africa och Mtaji Wetu Finance Tanzania Ltd. Mtaji ar ett helagt
dotterbolag till Fintech Africa. Nagra av aktiedgarna i Fintech Africa ar Pontus
Engstrom med 19,41%, Trond Randoy via Sdrlandsforskning AS med 5,71% och
Torbjorn Jacobsson, via Consulting T Jacobsson AB med 21,98%. Darutéver har
MTI Investment under perioden ingatt ett aktiedverlatelseavtal med XS Tech AB
avseende forvarv av 7,9 procent av aktierna i Fintech Africa AB. Efter forvarvet
okar MTl sitt innehav i FinTech Africa AB fran 5,23 procent till 13,15 procent.
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KONSOLIDERAD

RESULTATRAKNING KONCERN

EUR

H1 2023
(Jan-jun 2023)

H1 2022
(Jan-jun 2022)

MTI INVESTMENT SE

H1 RAPPORT 2023

FY 2022
(Jan-Dec 2022)

RORELSEINTAKTER

Nettoomsattning 105 808 1032077 1867 663
Rorelseintakter 105 808 1032077 1867 663
RORELSEKOSTNADER

Kostnad for salda varor -122 904 -772 180 -1 628 636
Personalkostnader -249 873 -347 302 -699 535
Ovriga externa kostnader -346 825 -399 872 -859 092
EBITDA -613 793 -487 277 -1 319 600
Av-och nedskrivningar av tillgangar -51 364 -149 590 -277 613
Roérelseresultat (EBIT) -665 157 -636 867 -1 597 213
FINANSIELLA POSTER

Resultat fran finansiella poster -129 505 22 081 656 521
Resultat efter finansiella poster (EBT) -794 662 -614 786 -940 692
Skatter -477 0 -7 080
ARETS RESULTAT -795 139 -614 786 -947 772
Innehav utan bestammande inflytande -48 349 -58 460 -339 825
Vinst per aktie* fore och efter utspadning** -0,12 -0,10 -0,11

*Vinst eller forlust hanforligt till aktiedgare i moderbolaget dividerat med det végda genomsnittliga antalet utstGende aktier under perioden.
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KONSOLIDERAT

BALANSRAKNING KONCERN

MTI INVESTMENT SE
H1 RAPPORT 2023

EUR 30.06.2023 30.06.2022 31.12.2022 EUR 30.06.2023 30.06.2022 31.12.2022
TILLGANGAR
EGET KAPITAL
Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgdngar
Goodwill 239923 580 440 298 952 Aktiekapital 1314196 1076720 1140 606
Summa immateriella anlaggningstillgdngar 239923 580 440 298 952 Annat eget kapital inklusive drets resultat 298 743 556234 890 526
Summa 1612939 1632954 2031132
Materiella anléggningstillgdngar
Maskiner, inventarier, verktyg & installationer 79 262 263 803 89 854 Innehav utan bestdmmande inflytande 78 092 327218 131 544
Summa materiella anlaggningstillgdngar 79 262 263 803 89 854
Finansiella anldggningstillgdngar
Andelar i intresseforetag 1008 058 149 473 1001 774
Agarintressen i évriga foretag 244 547 85710 133071
Andra langfristiga fordringar 347925 435 831 30559
Summa finansiella anlaggningstillgadngar 1600 530 671014 1165 404
Summa anléaggningstillgangar 1919715 1515257 1554210
SKULDER
Omsattningstillgangar Langfristiga skulder
Varulager m m 26230 88 243 43 663 Avsattningar 0 0 0
. Ovriga langfristiga skulder 940 118 186 048 21719
Fodringar
Kundfordringar 78 607 223 467 124 514 Summa Iéngfristiga skulder 940 118 186 048 21719
Fordringar hos intresseforetag 17911 0 0
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 242 053 239212 136 837 Kortfristiga skulder
Ovriga fordringar 29197 56 190 148 788 Leverantorsskulder 55588 67 494 52223
Summa fodringar 367 768 518 869 410 139 Ovriga kortfristiga skulder 470 362 1027 232 478 478
Summa kortfristiga skulder 525 951 1094726 530 701
Kassa och bank 843385 1118577 707 083
SUMMA TILLGANGAR 3157098 3240946 2715096 SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 3157098 3240946 2715096
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FORANDRING | EGET KAPITAL KONCERN

H1 2023 H1 2022 FY 2022

EUR (Jan-Jun 2023) (Jan-Jun 2022) (Jan-Dec 2022)
INcamoesaws  awes  asees aseem

Nyemission 246 577 0 114 443
Periodens resultat -746 790 -614 786 -947 772
Forandringar i foretagsstruktur 0 0 321 565
Omrakningsdifferenser 82020 31320 -32 924
Minoritetens andel -53 452 0 163 726
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KONSOLIDERAT

KASSAFLODESANALYS

KONCERN

MTI INVESTMENT SE

H1 RAPPORT 2023

H12023 H1 2022 FY 2022
EUR (Jan-jun 2023) (Jan-jun 2022) (Jan-Dec 2022)
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -454 693 -1047 808 -1427 476
Kassaflode fran investeringsverksamheten -442 638 -3 446 75714
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 1054 667 -159 963 -92413
Kassaflode 157 336 -1211 216 -1444 175
Likvida medel vid periodens borjan 707 083 2320218 2320218
Likvida medel fran forvarvat dotterbolag 0 0 -83 985
Kursdifferens i likvida medel -21 034 9575 -84 975
LIKVIDA MEDEL VID ARETS SLUT 843 385 1118 577 707 083
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KONSOLIDERAT

RESULTATRAKNING MODERBOLAG

MTI INVESTMENT SE

H1 RAPPORT 2023

H1 2023 H1 2022 FY 2022
EUR (Jan-jun 2023) (Jan-jun 2022) (Jan-Dec 2022)
RORELSEINTAKTER
Nettoomsattning 5663 6 543 12 462
Rorelseintakter 5663 6543 12 462
RORELSEKOSTNADER
Kostnad for sélda varor 0
Personalkostnader -151 867 -172 335 -317 814
Ovriga externa kostnader -192 550 -235 693 -433 391
Summa rérelsekostnader -344 417 -408 028 -751 205
EBITDA -338 755 -401 485 -738 743
Rorelseresultat (EBIT) -338 755 -401 485 -738 743
FINANSIELLA POSTER
Resultat fran finansiella poster -70 067 12 897 -240 732
Resultat efter finansiella poster (EBT) -408 822 -388 588 -979 475
Skatter 0 0 0
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KONSOLIDERAT

BALANSRAKNING MODERBOLAG

MTI INVESTMENT SE

H1 RAPPORT 2023

EUR 30.06.2023 30.06.2022 31.12.2022 EUR 30.06.2023 30.06.2022 31.12.2022
TILLGANGAR EGET KAPITAL
Anlaggningstillgangar Bundet eget kapital

Aktiekapital 1314196 1076 720 1140 606

. " Summa 1314196 1076720 1140 606

Intangible fixed assets
Goodwill 0 0 0
Summa immateriella anlaggningstillgangar 0 0 0 Fritt eget kapital

Fri overkursfond 5008 613 4 885 069 4935 626
Materiella anléiggningstillgdngar

Balanserat resultat -3480196  -2500721 -2500 721
Maskiner, inventarier, verktyg & installationer 0 0 0

Periodens resultat -408 822 -388 588 -979 475
Summa materiella anlaggningstillgangar 0 0 0

SUMMA 1119 596 1995 760 1455 430
Andelar i dotterbolag 87730 754225 87730
Agarintressen i Gvriga foretag 645 540 81977 654 431
Lan till dotterbolag 1285927 1376710 1298 198
Ovriga lan 565 568 0 6 842
summa finansiella anlaggningstillgangar 2 584 765 2212912 2 047 202

SKULDER
Summa anlaggningstillgdngar 2584765 2212912 2047 202 Langfristiga skulder

Ovriga langfristiga skulder 919 200 1011 1110
Omséttningstillgangar Summa langfristiga skulder 919 200 1011 1110
Fodringar

Kortfristiga skulder
Kundfordringar 0 0 0
Ovriga fordringar 73092 54097 85084 Leverantdrsskulder 20 555 8 035 15 609
Summa fodringar 73092 54097 85984 Ovriga kortfristiga skulder 86213 79215 103 250

Summa kortfristiga skulder 106 768 87 250 118 859
Kassa och bank 801 902 893 733 582 819
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MTI INVESTMENT SE
KONSOLIDERAT H1 RAPPORT 2023

FORANDRING | EGET KAPITAL MODERBOLAG

H1 2023 H1 2022 FY 2022
EUR (Jan-jun 2023) (Jan-jun 2022) (Jan-Dec 2022)
Nyemission 246 577 0 114 443
Periodens resultat -408 822 -388 588 -979 475
Omrakningsdifferenser 0 0 0
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MTI INVESTMENT SE

NOTER

NOT 1

Redovisningsprinciper, K3-standard

Denna rapport och koncernredovisning har
upprattats i enlighet med arsredovisningslagen
(1995:1554) och BFNAR 2012:1 Arsredovisning och
koncernredovisning (K3).

NOT 2

Koncernféretag

MTI avyttrade 12 procent av sitt innehav i Zanrec AB
under H2 2022. Efter transaktionen ager MTI
Investment SE 49 procent av Zanrec AB och det
konsolideras som ett intressebolag.

Under H2 2022 avyttrade Atsoko International AB sitt
agande i Atsoko Tanzania Limited i en management
buy-out. Atsoko International AB lades darefter ned.

NOT 3

Teckningsoptioner

I juni 2022 registrerades 81 000 teckningsoptioner i
enlighet med arsstammans beslut att emittera
teckningsoptioner till ledningen for att sakerstalla
intressegemenskap mellan bolagets ledning och
aktieagare.

MTI INVESTMENT SE

H1 RAPPORT 2023
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MTI INVESTMENT SE

DEFINITIONER

EBITDA
Resultat fore rantor, skatter, avskrivningar och amorteringar.

EBIT
Resultat fore rantor och skatter.

Resultat per aktie fore utspadning
Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare i forhallande till det vagda genomsnittliga antalet
utestdende aktier.

Resultat per aktie efter utspadning
Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare, i forhallande till det végda genomsnittliga antalet
utestaende aktier efter full konvertering och justerat for effekten av aktierelaterade ersattningar.

MTI INVESTMENT SE
H1 RAPPORT 2023
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YTTERLIGARE INFORMATION

REVISOR

Ernst & Young AB

Bolagets revisor ar Ernst & Young AB.
Denna rapport for H1 2023 har inte varit foremal for granskning av bolagets
revisor.

CERTIFIED ADVISER
Mangold Fondkommisson AB

Mangold Fondkommission AB agerar som Bolagets Certified Adviser och kan nds
pa:

Phone: +46 (0)8-5030 1550

Email: ca@mangold.se

AKTIEKAPITAL
Antal aktier

MTIs aktiekapital per den 30 juni 2023 uppgick till 1 314 196 EUR med 6 570 978
utestdende aktier (5 383 600 utestdende aktier per den 30 juni 2022). MTIs
genomsnittliga antal utestaende aktier for rékenskapsaret 2022 var 5 543 314,

STORSTA AKTIEAGARE

Tabellen nedan visar MTI Investment SE:s tio storsta dgare per den 30 juni 2023.

Aktiedgare Aktier Totalt Agarandel
Serlandsforskning AS* 866 400 13.19%
Mangold Fondkommission AB 643288 9.79%
Stiftelsen H&M Foundation 530000 8.07%
HANDELSBANKEN EMEA TEMA 374000 5.69%
XS TECH AB 322632 4.91%
FETTER ANTON INVEST AS 319429 4.86%
ADB Invest Aktiebolag 300000 4.57%
Wallman Roger 267 629 4.07%
Pontus Engstrom** 260017 3.96%
BNY MELLON SA/NV FOR JYSKE*** 114000 1.73%
Ovriga 2573583 39.16%
Totalt 6570978 100.00%

* Sgrlandsforskning AS kontrolleras av Trond Randuwy, styrelseordférande i MTI Investment SE

** CEO, MTI Investment SE

*** Detta dr investeringar som gjorts av Yardhouse Capital Group: representerar Deichmann ApS med
102 000 aktier och Mark Innovation ApS med 12 000 aktier.

En anstdlld pd Ecohomes ~ * -

lageranliggning. 24
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RAPPORTERING
KALENDER

FORMELLA RAPPORTER

MTI Investment publicerar formella halvarsrapporter
Samtliga rapporter finns att ladda ner pd www.mti-investment.com.

Den tysta perioden inleds 23 februari 2024
Bokslutskommuniké 2023 28 mars 2024
Arsredovisning 2023 Vecka 20, 2024
Arsstamma 7 juni, 2024

OVRIGA RAPPORTER

MTI Investment ger ocksd ut uppdateringar om karninnehav*.
Alla uppdateringar kan laddas ner fran www.mti-investment.com.

Core holdings update Q3 2023 20 november 2023
Core holdings update Q1 2024 17 maj 2024

*MTI:s uppdatering av kéirninnehaven ska inte betraktas som formella deldrsrapporter. Dessa uppdateringar inkluderar inte den konsoliderade

koncernens och moderbolagets resultat.
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FORSAKRAN

FORSAKRAN AV STYRELSEN OCH VERKSTALLANDE DIREKTOREN

Styrelsen och verkstallande direktoren forsakrar att rapporten ger en rattvisande 6versikt av moderbolagets och
koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som moderbolaget och
de foretag som ingdr i koncernen star infor.

Danderyd, 30 augusti, 2023

Trond Randay
Ordférande
Bengt Svelander Christer Kéck Magdalena Johansson
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Pontus Engstrém
VD
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INVESTMEMNT

THE GO-TO INVESTOR FOR EAST AFRICAN GROWTH

MTI INVESTMENT SE

Org. 517100-0135

L 2

KONTAKTPERSON
KONTAKTINFORMATION

Pontus Engstrém, VD
Telefon: +46 (0)70 716 55 38
Email: pontus.engstrom@mti-investment.com

*
KONTOR

Besoksadress

Vendevagen 89
182 32 Danderyd
Sverige

Postadress

MTI Investment SE
Vendevagen 87
182 32 Danderyd
Sverige

L 2
WEBSITE

www.mti-investment.com
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